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Abreviacions

CASS: Caixa Andorrana de Seguretat Social

LGFP: Llei general de les finances publiques

LCP: Llei de contractacio publica

NICSP: Normes internacionals de comptabilitat del sector public
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1. INTRODUCCIO

1.1. Objecte i abast

D’acord amb l'art. 8 de la Llei del Tribunal de Comptes, de 13 d’abril de 2000,
correspon a aquest Organ la fiscalitzacio externa de la gestié economica, financera i
comptable dels organismes autonoms o entitats de dret public o parapublic,
integrades, entre d’altres, pel Fons de reserva de jubilacié (en endavant FRJ).

La fiscalitzacio del Fons de reserva de jubilacié forma part dels treballs de fiscalitzacié
per a I'exercici 2018, d’acord amb les competéncies que té atribuides aquest Tribunal.

Aquesta actuacio suposa la realitzaciéo d’'una auditoria de regularitat (financera i de
compliment) de I'activitat economicofinancera de I'esmentada entitat, desenvolupada
en I'exercici 2018.

La liquidacié de comptes del Fons de reserva de jubilacié corresponent a I'exercici
2018 objecte d’aquesta fiscalitzacié va ser lliurada al Tribunal de Comptes en data 29
de marc de 2019, i consta entre altres de la documentacié seguent: gesti6 comptable
d’'ingressos i despeses (liquidacio del pressupost), gestio comptable de la tresoreria,
gesti6 comptable del patrimoni, estat de situacidé financera, estat del rendiment
financer, estat de canvis en els actius nets/ patrimoni i estat de fluxos d’efectiu. D’acord
amb el Decret d’aprovacio del Reglament relatiu a I'adopcio de les NICSP, s’inclou
també segons el model d’estats financers: el resultat pressupostari, la conciliacié entre
el resultat pressupostari i el resultat comptable, modificacions pressupostaries, el
romanent de tresoreria, la memoria pressupostaria i notes en les quals s’inclou un
resum de les politiques comptables significatives altres notes explicatives, i I'informe
d’auditoria encarregat per la propia entitat.

1.2. Metodologia

El treball s’ha realitzat d’acord amb els Principis i Normes d'Auditoria del Sector Public,
i ha consistit en la realitzacio d’aquelles proves selectives i revisions de procediments
que s’han considerat necessaries en cada cas per a 'examen de les diferents arees.

L’actuacié portada a terme ha estat una auditoria de regularitat, que inclou una
auditoria de legalitat o compliment i una auditoria financera, amb els segtents
objectius:

- Verificar si l'activitat economicofinancera del Fons de reserva de jubilacio s’ha
desenvolupat de conformitat amb les normes, disposicions i directrius que li
son d’aplicacié.

- Verificar si els comptes anuals i altres estats financers del Fons de reserva
de jubilacié expressen la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera,
del rendiment financer i de I'execucio del pressupost, i que la informacio
economicofinancera es presenti d’acord als principis comptables que li son
d’aplicacio.
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No obstant aix0, en la mesura que s’han detectat en la fiscalitzacid, en l'informe es
posen de manifest incidéncies i conclusions que tenen a veure amb la gestio, és a dir,
que indiquen si la gesti6 economicofinancera s’ha portat a terme amb criteris
d’eficacia, eficiéncia i economia.

Han estat objecte de la present fiscalitzacié els fets generats pel Fons de reserva de
jubilacié en I'exercici 2018 encara que, quan ha calgut per tenir incidéncia en I'exercici
fiscalitzat, també ho han estat els d’exercicis anteriors i posteriors, abordant tant els
aspectes comptables i pressupostaris com els patrimonials, aixi com els d’organitzacié
i control intern existents en I'entitat. Al mateix temps, també s’ha verificat si es compleix
amb la legalitat vigent en la gestio dels recursos publics.

No s’han portat a terme procediments especifics, tendents a localitzar fets posteriors
que poguessin afectar a I'exercici fiscalitzat. No obstant aix0, en aquells casos en els
quals s’ha comptat amb evidéncia d’algun tipus, originada amb posterioritat a la data
de tancament dels exercicis, s’ha fet referéncia als mateixos en I'informe.

El treball de camp a les dependéncies de I'ens fiscalitzat va concloure el 7 de gener
de 2020.

1.3. Marc juridic

La legislacié que regula I'activitat economicofinancera, pressupostaria i comptable del
Fons de reserva de jubilacio en el periode fiscalitzat es conté, fonamentalment, en les
segients disposicions:

- Llei de contractacio publica, del 9 de novembre de 2000.

- Llei 6/2015, de 15 de gener, del Fons de reserva de jubilacio.

- Decret legislatiu del 20-5-2015 de publicacié del text refés de la Llei general
de les finances publiques, del 19 de desembre de 1996.

- Llei 9/2015, del 16 de juliol, de modificaci6 de la Llei 6/2015, del 15 de gener,
del Fons de reserva de jubilacio.

- Decret del 22-12-2016 d’aprovacio del Reglament relatiu a I'adopci6 de les
Normes internacionals de comptabilitat del sector public amb el caracter de
Pla marc per al sector public estatal del Principat d’Andorra.

- Llei 1/2018, de I'1 de marg, del pressupost per a I'exercici del 2018.
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1.4. Organitzaci6 i control intern

El control intern és un procés integral de I'organitzacio, responsabilitat dels organs de
govern i direccido de l'entitat, dissenyat per afrontar els riscos i per aportar una
seguretat raonable que en la consecucié de la missi6 de I'ens s’assoleixen els
objectius de:

- Execucio6 ordenada, ética, economica, eficient i efectiva de les operacions.
- Compliment de les obligacions de responsabilitat.

- Compliment de les lleis i regulacio aplicable.

- Salvaguarda dels recursos per evitar perdues, mal Us o danys.

En els treballs de fiscalitzacioé s’han estudiat i avaluat aquells procediments del control
intern que hem considerat necessaris atenent I'abast i la naturalesa del treball, sense
que I'esmentat estudi hagi pretés identificar necessariament totes les debilitats que
puguin existir, motiu pel qual no expressem una opinié sobre el sistema de control
intern de I'entitat. No obstant aix0, en el transcurs de I'informe es detallen aquelles
observacions i recomanacions que han de possibilitar la millora dels procediments de
control intern de I'entitat.

Els organs de govern del Fons de reserva de jubilacio son el Consell d’administracio i
la Comissié gestora. La Comissié gestora proposa el nomenament del director del
Fons al Consell d’administracio i supervisa i controla la gestio del patrimoni del Fons i
la implementacio i el seguiment de la politica d’inversid, entre altres. Addicionalment
existeix la figura de linterventor delegat de Govern, que fiscalitza les operacions de
I'entitat.

El Fons de reserva de jubilacié no disposa de suficients recursos per dur a terme
determinades tasques com per exemple: recursos humans, comptabilitat, sistemes
d’'informacio, entre d’altres. El 22 de desembre de 2015 el FRJ signa un conveni de
col-laboracié amb la CASS per delegar aquesta gestio.

L’entitat figura inclosa en el programa de control pressupostari en les modalitats de
control financer, de legalitat i d’oportunitat econdmica i control d’eficacia. A la data
d’emissié d’aquest informe, el Tribunal no ha disposat dels resultats d’aquests controls
ni consten altres actuacions en matéria de control intern.
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2. FISCALITZACIO REALITZADA

2.1. Pressupost de I’exercici

2.1.1. Pressupost inicial

El pressupost inicial de I'exercici presenta les seguents xifres a nivell de capitols:

Despeses de capital

32.306.437,05

Ingressos de capital

Pressupost de despeses Prgs_su_post Pressupost d’ingressos Prgs;qpost
inicial inicial

1 Despeses de personal 181.170,00 | 5 Ingressos patrimonials 2.158.388,95
2 Consum de béns corrents i serveis | 1.289.716,00
3 Despeses financeres 3.691.365,00

Despeses corrents 5.162.251,00 Ingressos corrents 2.158.388,95
6 Inversions reals 296.500,00 | 7 Transferencies de capital |35.269.768,50
8 Actius financers 32.009.937,05 | 8 Actius financers 40.530,60

35.310.299,10

Total pressupost despeses

37.468.688,05

Total pressupost ingressos

37.468.688,05

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)
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2.1.2. Modificacions pressupostaries

El quadre seglient resumeix les modificacions pressupostaries que s’han tramitat durant I'exercici que han donat lloc a les previsions

definitives que s’han liquidat:

Estat d’ingressos i de despeses del pressupost

cradits smpliablas

Transferinclas da eradit "

g 5 Classll postinicial Comp Cridits  Suplaments da Modificacions
a g DESPESES 2018 recondults  exteaordineds cridits Ll fraxt. Dk Fexecis
o Avgmant crddits Minoracld cridits  Augmant disminueié
0/1 50002 1 1 Despescsde personal 181.170,00 7.000,00 {7.000,00) 181,170,00 174.482,81
0/2 500022 2 Despesesen bdns corments §servels 1.289.716,00 798,32 (194,010,91) {193.212,59) 1.096.503,61 793.963,16
o0s3 50002 3 3 Despesesfinancers 3.691.365,00 {1.533.520,50) {1,533.510,50) 2,157.844,50 2,157,229
Dfd 50002 4 4 Translerkneles coreents
0/6 50002 6 6 inversions reals 796.500,00 296.500,00 6.871.69
o7 50002 7 7 Transferdacles de capital
D/8 50002 8 8 Actius financers 32.009.937,05 16.53%.873,64 16.539.873,64 48.549.810,69|  48,549.810,69
ore 500029 9 passtus fmancers
Totnl DESPESES 57.468.688,05 798,32 16,539.873,64 «1,727.531,41 7.000,00 =7.000,00 14.813.140,55 52.281.825,60 51,682.357,66
Transfarincies du crbdit ™
o G Cradits ampliablas! raclanificacts da fons da
4] % Claasificacié P Inlelal € 1 Cridits Suplements da finangamant Medificacions
3 8 INGRESSOS 2018 recondus  axtraordiners  criclts ar- o POt B
- - Excedunts da - r—
RtC trasoraria R e
1 50002 1 1 Cotitzations Soeials
2 500022 2 Impostos Indlractes
V3 50002 3 3 Tanesialiresingressns
/4 500024 4 Transferkncies corrents
5 50002 5 5 Ingressos palrimonials 2.158.388,85 3.881.110,73 3.881.110,73 6.039.499,58 6.030.492,68
"1} 50002 G 6 Alionacié d'inversions reals
ur 500027 7 Transferéncies do eapital 35,268,768,50 10.931.231,50 10.931.231,50(  96.201.00000|  46.201.00000
Va 500028 8 Actius financers 40.530,60 798,32 798,32 41,32892 40.530,60
Uk ] 500029 9 passlus financers
Total INGRESSOS 37.468.688,05 798,32 14.812.342,23 14.813.140,55 5220192860 S52.281.030,28
RESULTAT 472753141 L727.531,41  -7.000,00 7.000,00 598.672,62

Nota: L’entitat informa de compromisos reconduits per 798,32 euros que no es corresponen amb cap modificacio efectuades.
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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De la revisio d’aquest punt en sorgeixen les seglents observacions:

Credits ampliables

El FRJ realitza modificacions de crédit per un import total de 16.539.873 euros, dels
quals 1.727.531 euros es financen amb reducci6 de despesa i 14.812.342 euros amb
meés ingressos. No consta que aquestes modificacions pressupostaries hagin estat
aprovades per I'0rgan competent. Aquest fet contravé el que disposa el Capitol 111 del
Codi de '’Administracio, podent ser causa de nul-litat d’acord amb el que regulen els

articles 48 i 49 de la referida norma.

2.2. Liquidacio6 del pressupost

El resum dels imports retuts per I'ens es recullen en els quadres seglents:

Resum de la liquidacié del pressupost d’ingressos

Classificacié economica
Article 2018 2017 ol
Executat

31 Ingressos per prestacié de serveis 0,00 0,00 0,0%]

33 Ingressos per reintegraments 0,00 0,00 0,0%,

34 Altres ingressos 0,00 135,60 0,0%

3 TAXES [ ALTRES INGRESSOS 0,00 135,60 0,0%
42 Transferéncias del Govern d'Andorra 0,00 0,00 0,0%

4 TRANSFERENCIES CORRENTS 0,00 0,00 0,0%
52 Interessos de dipdsits i comptes bancaris 0,00 0,00 0,0%!

53 Interessos i dividends d'actius 3.751.952,00 962.579,18 19%

54 Rendes de béns immobles 2.287.547,68 2.165.756,21 43%

5 INGRESSOS PATRIMONIALS 6.039.499,68 3.128.335,39 6,2%
TOTAL INGRESSOS CORRENTS 6.039.499,68 3.128.470,99 6,2%
61 Altres [nversions Reals 0,00 0,00 0,0%
TOTAL INGRESSOS D'INVERSIONS 0,00 0,00 0,0%
72 Transferéncies de capital Sector Public 46.201.000,00 47.260.000,00 93,7%
TOTAL INGRESSOS PER OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00  47.260.000,00 93,7%
81 Venda d'oblig. i bonos fora del sector public 4053060 39.730,60 0,1%

87 Romanents de tresoreria 0,00 0,00 0,0%
TOTAL INGRESSOS D'ACTIUS FINANCERS 40.530,60 39.730,60 0,1%
| TOTALINGRESSOS PRESSUPOSTARIS /52.281.030,28  50.428.201,59 100,0%)|

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

Informe de fiscalitzacio del Fons de reserva de jubilacio a 31/12/2018



Resum de la liquidaci6 del pressupost de despeses

Classificacio economica
3 % sftotal
Article 2018 2017 Bt
10 Alts Carrecs 0,00 0,00 0,0%)
11 Personal Fix 150.766,47 124.057,13 0,2%
13 Personal Eventual 0,00 9.334,00 0,0%
16 Quotes i despeses socials 23.716,34 21350,66 0,0%!
1 DESPESES DE PERSONAL 174.482,81 154.741,79 0,3%
20 Uoguers 0,00 0,00 0,0%,
21 Reparacié, mantenimenti conservacid 70.774,43 48.725,69 0,1%
22 Meaterlals, subministraments { altres 721.226,20 728.922,26 1,4%
23 Indemnitzacions per serveis 1.962,53 8.979,82 0,0%|
2 CONSUM DE BENS CORRENTS I SERVEIS 7893.963,16 786.627,77 1,6%
32 Prestacions de servefs bancarls 3.271,78 2.261,74 0,0%)
34 De diposits, fiances i carteres d'actius 2.153.957,53 2.989.415,40 5,9%
3 DESPESES FINANCERES 2.157.229,31 2.991.677,14 5,9%
TOTAL DESPESES CORRENTS 3.125.675,28 3.933.046,70 7,8%)|
60 Inversions noves 0,00 4373,51 0,0%)
61 Inversions de reposicié 6.871,69 230.268,24 0,5%)
TOTAL DESPESES D'INVERSIO 6.871,69 234.642,15 0,5%
71 Transferéncies de capital Sector Public 0,00 0,00 0.0%|
TOTAL DESPESES PER TRANSFERENCIES DE CAPITAL 0,00 0,00 0,0%
81 Adq.d'oblig.i bonos fora del sector public 48.549.810,69 46.234.883,64 91,7%)
TOTAL DESPESES D'ACTIUS FINANCERS 48.549.810,69  46.234.883,64 91,7%
f TOTAL DESPESES PRESSUPOSTARIES 51.682.357,66  50.402.572,49 100,0%]
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
Resultat pressupostari
RESULTAT PRESSUPOSTARI
totals 2018 2017
TOTAL DESPESES CORRENTS 3.125.675,28 3.933.046,70
TOTAL INGRESSOS CORRENTS 6.039.499,68 3.128.470,99
RESULTAT DE FUNCIONAMENT 2.913.824,40 -804.575,71
TOTAL DESPESES D’lNVERSIﬁ 6.871,69 234.642,15
TOTAL INGRESSOS D'INVERSIO 0,00 0,00
RESULTAT D'INVERSIONS -5.871,69 -234.642,15
TOTAL DESPESES PER OPERACIONS DE CAPITAL 0,00 0,00
TOTAL INGRESSOS PER OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00 47.260.000,00
RESULTAT OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00 47.260.000,00
TOTAL DESPESES D'ACTIUS FINANCERS 48.549.810,69 46.234.883,64
TOTAL INGRESSOS D'ACTIUS FINANCERS 40.530,60 39.730,60

RESULTAT D'ACTIUS FINANCERS

-48.509,280,02

-46,195.153,04

RESULTAT PRESSUPOSTARI

598.672,62

25.629,10

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.2.1. Ingressos patrimonials

Al tancament de I'exercici, la liquidacié del pressupost pel capitol d’ingressos
patrimonials, presentava el segient resum:

D () < %
INGRESSOS PATRIMONIALS ﬁﬁfgiﬂpz%g MODIF. PRESSUPOST | LIQUIDAT \(/QSQZA)?('S EXECUCIO
FINAL 2018 2018 @)/
53 [ Interessos i dividends 3.751.952,00| 3.751.952,00| 3.751.952,00 - 100,00%
d’actius dels fons de reserva
537 | Interessos i dividends - 3.751.952,00| 3.751.952,00| 3.751.952,00 - 100,00%
54 | Rendes de béns immobles 2.158.388,95| 129.158,73| 2.287.547,68| 2.287.547,68 - 100,00%
541 | Lloguers de béns immobles 2.082.788,95| 129.158,73| 2.211.947,68| 2.213.899,27 1.951,59 |  100,09%
542 | Altres rendes per consum 75.600,00 - 75.600,00 73.648,41 -1.951,59 97,42%
d’'immobles
5 | Ingressos patrimonials 2.158.388,95 | 3.881.110,73|  6.039.499,68 | 6.039.499,68 - 100,00%
Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
2.2.2. Transferéncies de capital del pressupost d’ingressos
El resum dels imports registrats per aguest concepte figura en el quadre segtent:
. PRESSUPOST @ ) VARIACIO n
TRANSFERENCIES DE CAPITAL || (120007 MODIF. PRESSUPOST LIQUIDAT (3)=(2)1) | EXECUCIO
FINAL 2018 2018 (2)/(1)
72 | Transferéncies de capital SP 35.269.768,50 | 10.931.231,50 | 46.201.000,00| 46.201.000,00 - 100,00%
720 | Transferéncies de capital SP 35.269.768,50 | 10.931.231,50 | 46.201.000,00 | 46.201.000,00 - 100,00%
7 [ Transferéncies de capital 35.269.768,50 | 10.931.231,50 | 46.201.000,00 | 46.201.000,00 - 100,00%
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
2.2.3. Despeses de personal
La liquidacio del pressupost del present capitol es resumeix en el quadre adjunt:
PRESSUPOST L (2) VARIACIO %
DESPESES DE PERSONAL INIGIAL 2018 | MODIF. PRESSUPOST | LIQUIDAT @)=(2)1) | EXECUCIO
FINAL 2018 2018 @)/
11 | Personal fix 148.083,00 5.463,21 153.546,21| 150.766,47 -2.779,74 98,19%
110 | Remuneracions basiques 148.083,00 5.463,21 153.546,21 150.766,47 -2.779,74 98,19%
personal fix
16 | Quotes i despeses socials 33.087,00 -5.463,21 27.623,79 23.716,34 -3.907,45 85,85%
160 | Quotes Seguretat social 22.287,00 1.536,79 23.823,79 23.348,99 -474,80 98,01%
163 | Despeses socials de personal 10.800,00 -7.000,00 3.800,00 367,35 -3.432,65 9,67%
1 | Despeses de personal 181.170,00 - 181.170,00 174.482,81 -6.687,19 94,47%

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

De la revisié de les despeses de personal de I'exercici s’han observat les seglents
incidencies:

Enregistrament comptable de les fases de despesa

Les nomines del personal es registren pressupostariament acumulant en un sol acte
les fases ACLOP, tot i que a l'inici de I'exercici I'entitat t&¢ compromeses les despeses
de personal per aquelles persones les quals presten els seus serveis per a tot I'exercici
0, en el seu cas, fins a I'extincié del contracte. Aquesta practica provoca que el
pressupost no s’utilitzi com I'eina de gestidé que garanteix 'acompliment del principi

d’especialitat quantitativa.

Informe de fiscalitzacio del Fons de reserva de jubilacio a 31/12/2018
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2.2.4. Consum de béns corrents i serveis

El resum de les operacions que s’han registrat en el transcurs de I'exercici és el

seguent:
CONSUM DE BENS CORRENTS | PRESSUPOST @) 2 VARIACIO %
SERVEIS INICIAL 2018 MODIF. PRESSUPOST LIQUIDAT (3)=(2)-(1) EXECUCIO
FINAL 2018 2018 - (2)/(1)
21 | Reparaci6é, manteniment i 157.525,00 - 157.525 70.774,43 -86.750,57 44,93%
conversacio
210 | Rep. i conserv.de terrenys i béns 6.431,00 - 6.431,00 - -6.431,00 -
naturals
212 | Rep. i conservacioé d’edificis i 58.900,00 - 58.900,00 11.432,61 -47.467,39 19,41%
altres construccions
213 | Rep. i cons. maquinaria i 86.116,00 - 86.116,00 59.341,82 -26.774,18 68,91%
instal-lacions
215 | Rep. i cons. mobiliari i efectes 6.078,00 - 6.078,00 - -6.078,00 -
22 | Materials, subministraments i 1.112.741,00 | -193.212,59 919.528,41 721.226,20| -198.302,21 78,43%
altres
220 | Material d’oficina 13.574,00 - 13.574,00 203,73 -13.370,27 1,50%
221 | Subministrament 153.369,00 - 153.369,00 118.601,87 -34.767,13 77,33%
222 | Comunicacions 1.216,00 - 1.216,00 323,57 -892,43 26,61%
223 | Transport 2.128,00 - 2.128,00 36,07 -2.091,93 1,70%
224 | Assegurances 66.128,00 - 66.128,00 17.126,13 -49.001,87 25,90%
225 | Tributs 153.997,00 - 153.997,00 148.750,39 -5.246,61 96,59%
226 | Altres serveis 74.900,00 | -34.977,63 39.922,37 7.246,74 -32.675,63 18,15%
227 | Treballs realitzats per altres 641.351,00 | -158.234,96 483.116,04 428.937,70 -54.178,34 88,79%
empreses
229 | Imprevistos o insuficiéncies 6.078,00 - 6.078,00 - -6.078,00 -
23 | Indemnitzacions per serveis 19.450,00 - 19.450,00 1.962,53 -17.487,47 10,09%
230 | Reemborsament de dietes 19.450,00 - 19.450,00 1.962,53 -17.487,47 10,09%
2 | Consum de béns corrents i 1.289.716,00 | -193.212,59 1.096.503,41 793.963,16 | -302.540,25 72,41%
serveis
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
2.2.5. Despeses financeres
El resum de les operacions que s’han registrat en el transcurs de I'exercici és el
segUent
PRESSUPOST @ 2 VARIACIO %n
DESPESES FINANCERES INIGIAL 2018 MODIF. PRESSUPOST | LIQUIDAT 3=2)-(1) EXECUCIO
FINAL 2018 2018 - 2)/(1)
32 | Prestacions de serveis 3.313,00 - 3.313,00 3.271,78 -41,22 98,76%
bancaris
320 | Prestacions de serveis bancaris 3.313,00 - 3.313,00 3.271,78 -41,22 98,76%
34 | De diposits, fiances i altres 3.688.052,00 | -1.533.520,00 2.154.532,00| 2.153.957,53 -574,47 99,97%
349 | Altres despeses financeres 3.688.052,00 | -1.533.520,00 2.154.532,00| 2.153.957,53 -574,47 99,97%
3 | Despeses financeres 3.691.365,00 | -1.533.520,00 2.157.845,00| 2.157.229,31 -615,69 99,97%
Font: Elaboraci6 propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
De la revisié d’aquest apartat en deriven les observacions seguents:
Especialitat qualitativa de la despesa
S’han enregistrat en aquest capitol pressupostari les despeses de I'entitat en la
gestio dels seus actius financers.
Atés que la naturalesa de la despesa és la d’'una prestacié de serveis, aquestes
s’haurien de reflectir pressupostariament dins del capitol 2 del pressupost de consum
de béns corrent i serveis.
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2.2.6. Inversions reals

El resum de les operacions pressupostaries de les inversions que s’han produit durant
I'exercici fiscalitzat és el seguent:

(1) (2) - %
INVERSIONS REALS 'Tﬁ:zcslifzoolsg MODIF. | PRESSUPOST | LIQUIDAT \(/SA)S('Q)(_:('S EXECUCIO
FINAL 2018 2018 (2)/(1)
60 | Inversions noves 22.000,00 - 22.000,00 - -22.000,00 -
603 | Maquinaria, instal-lacions i 22.000,00 - 22.000,00 - -22.000,00 -
equipament
61 | Inversions de reposicio 274.500,00 - 274.500,00 6.871,69 | -267.628,31 2,50%
612 | Edificis i altres construccions 200.000,00 - 200.000,00 - -200.000,00 -
613 | Maquinaria, instal-lacions i 14.500,00 - 14.500,00 3.638,22 -10.861,78 25,09%
equipament
615 | Mobiliaris i estris 60.000,00 - 60.000,00 3.233,47 -56.766,53 5,39%
6 | Inversions reals 296.500,00 - 296.500,00 6.871,69 | -289.628,31 2,32%
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
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2.3. Estats financers

Estat de situaci6 financera

Exercicl Exercicl Exerdel Exercicl
ACTIU 31/12/2018 31/12/2017 PASSIU 31/12/2018 31/12/2017
Efectiu ] cquivolents o 'cfectiu 416.496,08 196.122,74 Nota 20 Comptes a pogor 312.442,56 89.048,50
Nota 13 Efectiu | equivalents a |"efactiu 416.496,08| 196.122,74" Creditars Pressupostaris 286.724,98 67.6843,09
1
Aftres setius Ifquids equlvalents 0,00 0,00; g:‘::‘n‘:" pér obligacions reconegudes, Pross. Dadesp. 286.724,98' 67.843,49)
Nota 17 Actlus filnancers 1.225.473.463,98 1.228.819.823,80 Creditors no Pressupostaris 25.717,58 21.205,0
X Creditors per IGI suportat 13.392,64: 8,880,07°
C o cobrar provinents de te amb 2 N .
P
Nota 14 o treretoadld 157.364,59 99,983,498 Altres creditars na prasupos?arls 12.324,94 12.324,94
Comptes percobraramb deutors 157.364,59 99.983,48 Passlus financers o curt terminl 1.619,75 1.619,75
Dautors Pressupostaris 157.364,59° 99.983,48 Nota 21 Flances rebudes a e.1. 1.619,75; 1.619,75{
‘pnutors no l_'n.uupuslarls 0,00 0,00,
Total passiu carrent 314.062,31 90.668,25
Comptes per cobrar provinents de transaccions sense
Nota 15 confiasvestacit 238.224,10 2.078.754,70
Comptes per cobraramb deutors 238.224,10 2.078.754,70
Deutors Pressupostaris 0,00; 1.800,000,00 Passius financers a llarg termini 173.187,52 175.386 A2
Dautars no Pressupostaris 238.224,10! 278.754,70° Nota 21 Flances rebudes a ll.t. 173.187,52] 175.386,42!
Inventaris 131.529,15 42.749,14 Total passiv no corrent 173.187,52 : 175.386,42 |
Nota 16 Inventaris en altres aprovisionaments 131.529,15- 12,7494
PASSIUS TOTALS 487.249,83 266.054,67
Pag Icl) 528561 6408,60
Altres actlus corrents 5.285,61, 6.408,60
Totol actiu corrent 1.226.422,363,51 1.231.243.842,4¢
Actius f 0,00 0,00
) PATRIMIONI NET
Nota 19 Propiétots d'inversié 17.553.599,35 17.988.039,49 Nota 22 Fons Propls
Terrenys | beas naturals 15.445.134,83, 15.445.134,83 Reserves 1.248.955.827,28 1.165.899.852,85
Construcclons 16.787.718,81' 16.787.718,81 Resarves 1.268.965.827.28% 1.168,899.852,85!
Maquinariai utlliatge 85.407,91- 8217144
i Instal-laclons Técniques i altres instal-lacions 2.921.482,31 2.917.844.09:= Nota 2 Resultot de l'exerdd (5.477.114,25) 80.065.8974,43
Mobiliari 8.133,34 8.133,34: Hesultat procedent de l'activitat dol Fons durant l'exer. (52.678.114,2 S)L 32,805.974,43!
Amortitzacié £ lada del'l | (17.694.277,85) (17.252.966,02), Resultat procedent de les aportaclons 8r. Jubllaclé 46.201.000,00 47.260.000,00!
Resultat per transferéncies d'excedents 0,00: 0,00
Propli planta | 0,00 0,00
Nota 18 Altre propietat, planta | equipament 0,00 0,00 Total actlus nets /patrimoni 1.243.488.713,03 1.248.965.827 28 |
Toto! actly n.o carrent 17.553.598,35 17.988.039,43 Diferdncles negatives de consolldodls 0,00 0,00
TOTALACTIV 1.243.975.962,86 1.249.291.881,95 J TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 1.243.975.962,86 1.249.231.881,95
1 /1

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Estat de rendiment financer

Exercicl Exercici
31/12/2018 31/12/2017
OPERACIONS CONTINUADES
Ingressas de transcccions sense contraprestacié 46.201.000,00 47.260.000,00
Transferéncies de I"Administracio general ’ 0,00! 0,00/
Nota 5 Transferéncies d'altres entitats governamentals 46.201.000,00] 47.260.000,00 |
Ingressos de transaccions amb contraprestacié 6.408.579,35 37.492.174,62
Nota 7 Prestacions de serveis : 73.648,41]‘ 59.982,055
Nota 6 Ingressos per arrendaments operatius l 2.213.899,27; 2.105.774,16%
Nota 8 Ingressos financers | 4.121.031,67] 35.326.418,41]
Nota 14(a) Altres ingressos 2.299,35 2.511,89
[ |iInGrESSOS TOTALS 52.611.878,70  84.754.686,51
Nota 9 Despeses de personal (174.482,81) (167.066,73)
Despeses de personal (150.766,47) {144.062,07):
Carregues socials (23.716,34), (23.004,66)-
Suministraments i material pel consum 42.212,17 7.857,92
Nota 11 Altres despeses de gestié ordinaria (2.806.769,54) (3.965.349,40)
Serveis Exteriors (2.658.019,15)§ (3.8 19.182,19)f
Tributs (148.750,39)! (146.167,21)
Despeses de depreciacié i amortitzacié (441.311,83) (508.304,04)
Nota 19 Dotacié per amortitzacié ' (4413 11,83)f (434.604,78)
Nota 14 (a) Perdues per deteriorament de credits i 0,00! (73.699,26)
Altres Despeses 0,00 (2.376,29)
Nota 12 Despeses financeres (54.708.640,94) (824,47)
| | DESPESES TOTALS (58.088.992,95)  (4.636.063,01)
Altres guanys/(pérdues) 0,00 (52.6489,07)
Guanys procedents de la venda d'actius ; 0,00 0,00
Guanys en transaccions estrangeres i 0,00} 0,00
.Guany.s no realitzats en el valor raonable de les 0,00i 0,00
inversions i
Nota 18 Pérdues per deteriorament ! 0,00! (52.649,07)
Participacié en resultat positiu (estalvi) s'associades 0,00 0,00

|2

|RESULTAT (estalvi o desestalvi) DEL[PERIODE ,

(5.477.114,25)

80.065.974,43

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Estat de fluxos d’efectiu

Exercici Exercici
31/12/2018 31/12/2017
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
Cobroments
Impostos 0,00 0,00
Vendade bensi serveis 2.258.687,34 2.270.389,72
Subvencions 0,00 0,00
Interessos rebuts 0,00 0,00
Altres cobraments 44.156,88 45.054,41
Pagaments
Costos dels treballadors (173.803,63) (147.836,70)
Pensions 0,00 0,00
Proveidors (531.516,92) (641.523,58)
Interessos pagats 0,00 0,00
Altres pagaments (1.369.799,13) (1.932.058,90)
Fluxos d'efectiu nets de les activitats d'operacié 227.624,54 {405.975,05)
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
Compra de pianta i equipament {7.245,44) {231.527,01)
Cobraments per venda de planta i equipament 0,00 0,00
Cobraments per venda d'inversions 0,00 0,00
Compra de valors en moneda estrangera 0,00 0,00
Fluxos d'efectiu nets de les activitats d'inversié (7.249,44) (231.527,01)
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
Efectiu rebut per préstecs 0,00 0,00
Reemborsament de préstecs 0,00 0,00
Distribucié/dividends al govern 0,00 0,00
Fluxos d'efectiu nets de les activitats de flnangament 0,00 0,00
Increment/{Disminucio) neta en I'efectiu i equivalents a I'efectiu 220.375,10 (637.502,06)
Efectiu i equivalents a l'efectiu al principi del periode 196.122,74 833.624,80
Efectiu i equivalents a I'efectiu al final del periode 416.496,08 196.122,74

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Conciliacié del resultat pressupostari i el resultat comptable

Classificacié economica
Article 2018 2017 Ay ront
Executat
10 Alts Carrecs 0,00 0,00 0,0%
11 Personal Fix 150.766,47 124.057,13 0,2%
13 Personal Eventual 0,00 9334,00 0,0%
16 Quotes i despeses socials 23.716,34 21350,66 0,0%!
1 DESPESES DE PERSONAL 174.482,81 154.741,79 0,3%
20 Uoguers 0,00 0,00 0,0%
21 Reparacid, mantenimenti conservacio 70.774,43 48.725,69 0,1%
22 Materlals, subministraments i altres 721.226,20 728.922,26 1,4%
23 Indemnitzacions per serveis 1.962,53 8.979,82 0,0%
2 CONSUM DE BENS CORRENTS I SERVEIS 793.963,16 786.627,77 1,6%
32 Prestacions de servels bancarls 3.271,78 2.261,74 0,0%)
34 De diposits, fiances i carteres d'actius 2.153.957,53 2.989.415,40 5,9%]
3 DESPESES FINANCERES 2.157.225,31 2.991.677,14 5,9%
TOTAL DESPESES CORRENTS 3.125.675,28 3.933.046,70 7,8%
60 Inversions noves 0,00 4373,31 0,0%
61 Inversions de reposicié 6.871,69 230.268,24 0,5%
TOTAL DESPESES D'INVERSIO 6.871,69 234.642,15 0,5%
71 Transferéncies de capital Sector Public 0,00 0,00 0.0%
TOTAL DESPESES PER TRANSFERENCIES DE CAPITAL 0,00 0,00 0,0%
81 Adqg.d'oblig.i bonos fora del sector public 48.549.810,65 46.234.883,64 91,7%)|
TOTAL DESPESES D'ACTIUS FINANCERS 48.549.810,69  46.234.883,64 91,7%
TOTAL DESPESES PRESSUPOSTARIES 51.682.357,66 50.402.572,49 100,0%J
Classificacié economica
Article 2018 2017 AN
Executat
31 Ingressos per prestacio de serveis 0,00 0,00 0,0%]
33 Ingressos per reintegraments 0,00 0,00 0,0%,
34 Altres ingressos 0,00 135,60 0,0%
3 TAXES [ ALTRES INGRESSOS 0,00 135,60 0,0%
42 Transfergncias del Govern d'Andorra 0,00 0,00 0,0%!
4 TRANSFERENCIES CORRENTS 0,00 0,00 0,0%
52 Interessos de dipdsits i comptes bancaris 0,00 0,00 0,0%
53 Interessos i dividends d'actius 3.751.852,00 962.579,18 1,9%|
54 Rendes de béns immobles 2.287.547,68 2.165.756,21 4,3%|
5 INGRESSOS PATRIMONIALS 6.039.499,68 3.128.335,39 6,2%
TOTAL INGRESSOS CORRENTS 6.039.499,68 3.128.470,99 6,2%
61 Altres Inversions Reals 0,00 0,00 0,0%
TOTALINGRESSOS D'INVERSIONS 0,00 0,00 0,0%
72 Transferéncies de capital Sector Public 46.201.000,00 47.260.000,00 93,7%
TOTAL INGRESSOS PER OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00 47.260.000,00 93,7%
81 Venda d'oblig.i bonos fora del sector public 40.530,60 39.730,60 0,1%
87 Romanents de tresoreria 0,00 0,00 0,0%!
TOTAL INGRESSOS D'ACTIUS FINANCERS 40.530,60 39.730,60 0,1%
TOTAL INGRESSOS PRESSUPOSTARIS /52.281.030,28  50.428.201,59 100,0%|
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RESULTAT PRESSUPOSTARI
totals 2018 2017
TOTAL DESPESES CORRENTS 3.125.675,28 3.933.046,70
TOTAL INGRESSOS CORRENTS 6.039.499,68 3.128.470,99
RESULTAT DE FUNCIONAMENT 2.913.824,40 -804.575,71
TOTAL DESPESES D'INVERSIO 6.871,69 234.642,15
TOTAL INGRESSOS D'INVERSIO 0,00 0,00
RESULTAT D'INVERSIONS -6.871,69 -234.642,15
TOTAL DESPESES PER OPERACIONS DE CAPITAL 0,00 0,00
TOTAL INGRESSOS PER OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00 47.260.000,00
RESULTAT OPERACIONS DE CAPITAL 46.201.000,00 47.260.000,00
TOTAL DESPESES D'ACTIUS FINANCERS 48.549.810,69 46.234.883,64
TOTAL INGRESSOS D'ACTIUS FINANCERS 40.530,60 39.730,60
RESULTAT D'ACTIUS FINANCERS -48.509.280,02  -46.195.153,04

RESULTAT PRESSUPOSTARI 598.672,62 25.629,10 l
conceptes 2018 2017
RESULTAT PRESSUPOSTARI DE FUNCIONAMENT 2.913.824,40 -804.575,71
61 Variacio existéncies d'aprovisionaments -88.780,01 -7.857,92
62 Despeses periodificades. De béns corrents i serveis 1.122,99 1.092,21
64 Despeses periodificades. De personal 0,00 12.324,94
66 Comissions de comptes gestionats periodificats 6.532.681,42 0,00
66 Perdues de comptes administrats 7.583.584,11 175.079,35
66 Pérdues per insolvéncies deutes immobles 0,00 2.376,28
67 Pérdues de comptes gestionats 41.449.477,84 11.697,40
68 Dotacio d'amortitzacions d'immobilitzat material 441.311,83 434.604,78
69 Provisio per depreciacio d'actius 0,00 52.649,07
69 Provisio per insolvéncies deutes immobles 0,00 73.699,26
Despeses financeres 55.919.398,18 755.665,38
76 (+/-) Interessos c/c meritats de gesti6 corrent 73.162,97 0,00
76 Rendiments dels comptes gestionats 901.961,69 34.401.192,26
76 Rendiments deute pablic 0,00 -37.353,03
77 Reintegraments i altres ingressos 281.760,19 0,00
79 Aplicacio Provisions Actius immobles 2.299,09 2.376,29
Ingressos financers 1.259.183,94  34.366.215,52
RESULTAT FINANCER DE FUNCIONAMENT -51.746.389,84  32.805.974,43 |
RESULTAT FINANCER AMB OP.CAPITAL / -5.545.389,84  80.065.974,43 l
CONCILIACIO DEL RESULTAT FINANCER AMB EL RESULTAT DE LA 2018 2017
RESULTAT FINANCER AMB OP.CAPITAL -5.545.389,84  80.065.974,43
Variacid negativa d'existéncies d'aprovisionaments -88.780,01 -7.857,92
Dotacions a les amortitzacions 441.311,83 434.604,78
Provisions i periodificacions aplicades per despesa de funciona 1.122,99 13.417,15
Provisions i periodificacions aplicades per insolvéncies -281.760,19 0,00
Provisions | periodificacions dotades per insolvéncies 0,00 73.699,26
Provisions | periodificacions dotades d'actius 0,00 37.353,03
Provisions | periodificacions aplicades d'actius -2.299,09 50.272,78
Ingressos meritats dotats de comptes c/c de gesti6 corrent -73.162,97 0,00
Pérdues d'actius financers 49.033.061,95 186.776,75
Pérdues procedents de l'immobilitzat 0,00 2.376,29
Operacions d'inversions reals - capitol 6 despeses - -6.871,69 -234.642,15
Operacions d'alienacié d'actius financers - capitol 8 ingressos - 40.530,60 39.730,60
Operacions d'inversié en actius financers - capitol 8 despeses - -48.549,810,69 -46.234.883,64
Comissions i pérdues de comptes gestionats 6.532.681,42 0,00
Rendiments de comptes actius financers positius -901.961,69 -34.401.192,26
RESULTAT DE LA LIQUIDACIO PRESSUPOSTARIA 598.672,62 25.629,10

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.1. Efectiu i equivalents d’efectiu

L’estat de gestio de tresoreria retut per I'entitat és el seglent:

- = Exercici
Gestié de Ia tresoreria
2018*
Saldo inicial 196.122,74
Z 57 1 Comptes bancaries 198.631,11
£ 559 Comptes transitories de bancs (2.508,37)

£ 599 Comptes transitories de compensacié
%570 Comptes caixa petita

1 (+) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'OPERACIO
{+) Cobraments del pressupost corrent

2.183.127,80

(+) Cobraments de pressupostos tancats 119.029,85
{+) Cobraments d'operacions no pressupostaries 686,57
{+) Pagaments del pressupost corrent (705.420,55)

(+) Pagaments de pressupostos tancats

{+) Pagaments d'operacions no pressupostdries

FLUXOS D'EFECTIU NET PER ACTIVITATS D'OPERACIO

2 {+) FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
{+)/(-) Fluxos nets del pressupost corrent

(+)/(-) Fluxos nets de pressupost tancats

(+)/() Fluxos nets d'operacions no pressupostaries
FLUXOS D'EFECTIU NET PER ACTIVITATS D'INVERSIO

3 FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANGAMENT

{+)/(-) Fluxos nets del pressupost corrent
{+)/(-) Fluxos nets de pressupost tancats
(+)/(-) Fluxos nets d'operacions no pressupostaries

FLUXOS D'EFECTIU NET PER ACTIVITATS DE FINANCAMENT

Saldo final
£ 57 1 Comptes bancaries
Z 559 Comptes transitories de bancs
Z 599 Comptes transitories de compensacio
Z 570 Comptes caixa petita -

(1.369.799,13)

227.624,54

(7.249,44)

(7.249,44)

416.497,84
304.978,77
111.519,07

(*) saldos i moviments de la gestié de tresoreria corrent operativa

Exercici
2017%

833.624,80
834.796,76

(3.839,97)
3.266,01

(598,00)

2.232.851,46
81.936,30
656,37
(934.937,88)
(3.403,52)

(1.783.675,78)

(406.573,05)

(231.527,01)

(231.527,01)

196.122,74
941.144,42
(745.021,68)

(') No inclou Transferéncies de Capital realitzades per la Caixa Andorrana de la Seguretat Social ni les inversions realitzades en Actius Financers.

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

El quadre adjunt recull la situacio de la tresoreria:

Euros

2018 2017
Bancs 416,496,08 196.122,74
416.496,08 196.122,74

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.2. Actius financers

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Cartera gestionada pertercers

Cartera administrada

Inv. Fin en instrum. de patrimoni

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

Euros

2018

2017

964.003.608,26
261.390.805,72

79.050,00

1.022.890.555,06
205.850.218,74
73.050,00

1.225.473.463,98

1.228.819.823,80

Al tancament de I'exercici, tots els fons gestionats es registren com a actius financers
corrents. La composici6 dels fons gestionats per entitats gestores i/o dipositaries és la

gue segueix:

Gestora

Import

Comptabilitzat a
inversions financeres

permanents

Comptabilitzat a
inversions financeres
temporals

Andbank

Mora Banc

\Vall Banc

Banc Sabadell d’Andorra
Natixis

Credit Andorra

Credit Mutuelle

Amundi

217.090.366,94
195.129.829,61
35.109.518,35
71.778.712,48
66.610.553,41
221.843.775,90
55.719.116,94
100.721.734,63

217.090.366,94
195.129.829,61
35.109.518,35
71.778.712,48
66.610.553,41
221.843.775,90
55.719.116,94
100.721.734,63

Total

964.003.608,26

964.003.608,26

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

El resum dels moviments que s’han produit en el compte de fons d’inversié i comptes
gestionats es recull en el quadre segtent:

Rendiments
Mandatari Saldo a nets + Traspassos Saldo a
01/1/2018 S interns 31/12/2018
comissions
Andbank 222.450.938,21| -8.460.571,27 3.100.000,00217.090.366,94
Mora Bank 223.618.748,40| -15.288.918,79] -13.200.000,00[195.129.829,61
Vallbanc 39.242.647,57] -1.223.129,22 -2.910.000,00 35.109.518,35
Banc Sabadell d’Andorra 73.793.815,70] -2.015.103,22 - 71.778.712,48
Natixis 58.863.821,18 -1.385.813,47 9.132.545,70| 66.610.553,41
Credit Andorra 247.793.009,05 -11.339.233,15 -14.610.000,00221.843.775,90
Amundi 99.884.450,51] -2.252.715,88 3.090.000,00[100.721.734,63
Crédit Mutuelle 57.243.124,44| -1.524.007,50 - 55.719.116,94
Total 1.022.890.555,06| -43.489.492,50 -15.397.454,30/964.003.608,26

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

La cartera administrada correspon a comptes bancaris i de valors gestionats

directament del FRJ.
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El detall dels instruments de patrimoni

no cotitzats és el seguent:

. Saldo a
Concepte Saldo a 01/01/2018 Altes Baixes 31/12/2018
Semtee, SL 92.850,00 - - 92.850,00
Total inversions 92.850,00 - - 92.850,00
Prov. Semtee, SL -13.800,00 - - -13.800,00
Total provisions -13.800,00 - - -13.800,00
Valor net comptable 79.050,00 - - 79.050,00

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

El reflex pressupostari que s’ha donat a les transaccions incloses en aquest apartat

és el seguent:

Pressupost d’ingressos

1 ) - %
ACTIUS FINANCERS INGRESSOS P&?Silingfg MODIF. PRESSUPOST LIQUIDAT \(/?SS(I%C(IS EXECUCIO
FINAL 2018 2018 /(1)
81 | Venda d’oblig. i bons fora del 40.530,60 - 40.530,60 40.530,60 - 100,00%
sector public
811 | Reintegrament d’actius de fons 40.530,60 - 40.530,60 40.530,60 - 100,00%
de reserves
8 | Actius financers 40.530,60 - 40.530,60 40.530,60 100,00%
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
Pressupost de despeses
PRESSUPOST @) (2 VARIACIO »
ACTIUS FINANCERS DESPESES INICIAL 2018 MODIF. PRESSUPOST LIQUIDAT (3)=2)-(1) EXECUCIO
FINAL 2018 2018 /(1)
81| Adquisicié d’oblig. i bons 32.009.937,05 | 16.539.873,64] 48.549.810,69 48.549.810,69 - 100,00%
fora del sector public
811 | Aportacions a fons de 32.009.937,05 | 16.539.873,64 | 48.549.810,69 | 48.549.810,69 - 100,00%
reserves
8| Actius financers 32.009.937,05 | 16.539.873,64 | 48.549.810,69 | 48.549.810,69 - 100,00%

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

De la revisio d’aquest apartat en sorgeixen les seguents observacions:

Classificacid com a actius corrents dels actius financers no corrents

Els mandats de gestié constitueixen la materialitzacio de bona part del patrimoni del
sistema de pensions de la Seguretat Social. Amb independéncia de la seva major o
menor liquiditat, aquests mandats es creen amb la finalitat de constituir-se en
inversions financeres de caracter permanent i no com una mera col-locacié dels
excedents temporals de tresoreria. Per aquest motiu, part d’aquestes operacions
haurien de figurar a l'actiu financer no corrent de l'estat de situacié financera de

I'entitat.
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2.3.3. Comptes a cobrar, vendes i ingressos

Comptes a cobrar de transaccions amb contraprestacio:

Euros
2018 2017
Deutor per lloguers: Govern 77.036,55 23.966,69
Deutor perlloguers: S.A.A.S. 77.185,90 75.229,92
Deutor per lloguers: Varis 74.542,31 74.486,13
Total deutors 228.764,76 173.682,74
Provisions per insolvéncia inicials (73.699,26) {2.376,29)
Dotacions de l'exercici - (73.699,26)
Reversions de l'exercici 2.299,09 2.376,29
Aplicacions de I'exercici - -
Provisions per insolvénciafinals (71.400,17) {73.699,26 )
Valor Net Comptable 157.364,59 99.983,48
Font: Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
Comptes per cobrar de transaccions sense contraprestacio:
Euros
01/01/2018 Cobraments 31/12/2018
Causa efecte 61-F93 25.777.030,54 {40.530,60 ) 25.736.499,94
Provisid perinsolvéncia (25.498.275,84 ) - (25.498.275,84 )
Valor net comptable 278.754,70 (40.530,60 ) 238.224,10
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
2.3.4. Inventaris
El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:
Euros
2018 2017
Gasoil 129.344,12 40.564,11
Materials de manteniment 2.185,03 2.185,03
131.529,15 42.749,14
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.5. Propietats d’inversioé

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Terreny

Construccions
Instal:lacions t2cniques
Mobillari
Materialiutillatges
Altre immobilitzat

Total Actius Tangibles

Euros

01/01/2018 Altes Balxes Traspassos 31/12/2018
15.718.244,99 - - 15.718.244,99
20.060.332,87 - - 20.060.332,87
2.917.844,09 3.638,22 - 2.921.482,31
8.133,34 - - 8.133,34
82.174,44 3.233,47 - 85.407,91
38.786.729,73 6.871,69 - 38.793.601.,42

A.A Construccions {14.286.346,29 ) (431.742,07 ) {14.916,86 ) (146.733.005,22)
ALA Instal-lacions técniques (2.871.036,50 ) (6.311,82) 3.863,51 (2.873.484,81)
AA Mobillarl (7.656,35) - {476,99) (8.133,34)
AA Material il utiliatges {76.250,54) (3.257,94) {145,00) {79.654,48)
AA Altre immobilitzat - = - i
Total Amort, Acumulada {17.241.289,68 ) (441.311,83) {11.676,34) {17.694.277,85)
Prov, Terreny (273.110,16 ) - . (273.110,16 )
Prov. Construccions (3.284.290,40) - 11.676,34 (3.272.614,06)
Prov. Instal-lacions téeniques - - - -
Prov. Moblliari = . - .
Prov. Materiali vtillatges . - - -
Prov. Altre immobilitzat - - - 2
Total Provisions per Det. {3.557.400,56 ) - 11.676.38 (3.545.724,22)
17.988.039,49 ~ {434.440,14) - 17.553.599.,35
Font: Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)
2.3.6. Propietats, planta i equipament
El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:
Euros
01/01/2018 Baixes 31/12/2018
Altre immobilitzat 52.649,07 - 52.643,07
Total Actius Tangibles 52.649,07 - 52.649,07
AA  Altre immobilitzat - - 5
Total Amort. Acumulada - - #
Prav. Altre immobilitzat (52.649,07) - (52.649,07)
Total Provisions per Det. (52.649,07 ) - (52.649,07 )
Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.7. Comptes a pagar

El resum dels saldos comptabilitzats en aquests comptes és el segtient:

Euros
2018 2017
Creditors perobligacions reconegudes. Press. De desp. Corrent  286.724,98 67.843,49
Creditors Pressupostaris 286.724,98 67.843,49
Creditors per |Gl suportat 13.392,64 8.880,07
Altres creditors no pressupostaris 12.324,94 12.324,94
Creditors no Pressupostaris 25.717,58 21.205,01
Comptes a pagar 312.442,56 89.048,50

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)

2.3.8. Passius financers corrents i no corrents

El saldo a 31 de desembre es composa de la manera seguent:

Euros
2018 2017
Fiances rebudes a c.t. 1.619,75 1.619,75
Fiances rebudes a [l.t. 173.187,52 175.386,42

174.807,27 177.006,17

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.3.9. Actius nets/Patrimoni

Estat de canvis en el patrimoni net

Euros

Resultats acumulats

Capital Aportat Altres reserves Reserva de conversid (estalvi o desestalvi) Total actius nets/Patrimoni
Saldo a 01 de gener de 2017 0,00 1.095.308.801,39 0,00 73.591.051,46 1.168.899.852,85
Canvis en politiques comptables 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo reexpressat 0,00 1.095,308.801,39 0,00 73.591.051,46 1,168.899.852,85
Ingr. i Despeses totals reconeguts duront el periode 0,00 0,00 0,00 80.065.974,43 80.065.974,43
Ing. nets reconeg. Direct. en els actius nets/Patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultats positiu (Estalvi) del pericde 0,00 0,00 0,00 80.065.974,43 80.065.974,43
Canvis en els actius nets/Patrimani per al 2017 0,00 73.591.051,46 0,00 (73.591.051,46) 0,00
Apbrtacions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Perdues per revaluacié d'Inversions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Altres moviments 0,00 73.591.051,46 0,00 (73.591.051,46) 0,00
Soldos a 31/12/2017 diferit 0,00 1.168.899.852,85 0,00 80.065.974,43 1.248.965.827,28
Suldos a 31/12/2017 anticipat 0,00 1.168.899.852,85 0,00 80.065.974,43 1.248.965.827,28
Ingr. | Despeses totals reconeguts durant el gen‘ade 0,00 0,00 0,00 (5.477.114,25) (5.477.114,25)
Ing. nets reconeg. Direct. en els actius nets/Patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultats positiu (Estalvi) del perlode 0,00 0,00 0,00 (5.477.114,25) (5.477.114,25)
Canvis en els actius nets/Patrimoni per 0l 2018 0,00 80.065.974,43 0,00 (80.065.974,43) 0,00
Apbdriacions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdues per revaluacié d'Inversions 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Altres moviments 0,00 80.065.974,43 0,00 {80.065.974,43) 0,00
Saldo a 31 de desembre de 2018 0,00 1,248.965.827,28 0,00 (5.477.114,25) 1.243.488,713,03

Font: Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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2.4. Estat del romanent de tresoreria

El calcul del romanent de tresoreria retut per I'entitat en I'exercici presenta el seguent detall:

Exercici 2018 Exercici 2017

1(+) Drets pendents de cobrament 395.588,69 1.947.690,37
(+) del pressupost corrent 228.764,76 1.973.682,74

(+) de pressupostos tancats 0,00

(+) d'operacions no pressupostaries 25.736.499,94 25.545.982,73

) de cobrament dubtés (25.569.676,01) (25.571.975,10)

(=) drets cobrats pendents d'aplicacié definitiva 0.00

2(+) Obligacions pendents de pagament 487.249,83 (71.934,71)
(+ del pressupost corrent 286.724,98 (70.314,96)

(+) de pressupostos tancats 0,00

(+) d'operacions no pressupostaries 200.524,85 (1.619,75)

) drets cobrats pendents d'aplicacié definitiva 0,00

3(+) Fons liquids 416,496,08 196.122,74
| Romanent de tresoreria afectat 0,00

1] Romanent de tresoreria no afectat 416.496,08 196.122,74

1] Romanent de tresoreria total (1-2+3)=(l+ll)  / " 324.834,94 2.071.878,40

Nota: la suma del romanent de tresoreria afectat i el no afectat difereix del romanent de tresoreria total.

Font: Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)
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2.5. Contractacio publica
De la revisi6 efectuada s’observen les incidéncies seglents:
Registre de contractes

El FRJ no disposa d’'un registre de contractes tal com esta previst en I'article 65 de
la LCP.

Despeses susceptibles d’un procediment de contractacio publica

L’entitat ha contractat serveis de manteniment i reparacions per al sistema de
calefaccié de 'immoble de Prada Casadet per un import total d’11.544 euros en
quinze actuacions a I'empresa Term-Calor i 8.300 euros en concepte d’analisi d’'una
estratégia d’inversio a 'empresa PPCmetrics. Vist que els imports superen el maxim
establert a l'article 8 de la Llei del pressupost per a I'exercici del 2018, i d'acord amb
el que s'estableix a la LCP, les despeses eren susceptibles d’ésser contractades
mitjancant concurs public.
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2.6. Evoluci6 de les magnituds i ratis principals

Es presenta a continuacio I'evolucio de les magnituds i ratis principals de la gestio

economicofinancera de I'entitat:

Resum pressupost inicial d’ingressos

n Pressupost Pressupost Pressupost
Pressupost d'ingressos 2016 2017 2018

5. Ingressos patrimonials 2.092.775 2.242.051 2.158.389
Ingressos corrents 2.092.775 2.242.051 2.158.389
7. Transferencies de capital 32.654.822 35.423.524 35.269.768
8. Actius financers - - 40.531
Ingressos de capital 32.654.822 35.423.524 35.310.299
Total ingressos 34.747.597 37.665.575 37.468.688

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

Resum pressupost inicial de despeses

Pressupost Pressupost Pressupost
Pressupost de despeses 2016 2017 2018

1. Despeses de personal 155.797 163.794 181.170
2. Consum de béns corrents i serveis 1.215.064 1.203.260 1.289.716
3. Despeses financeres 3.860.157 3.977.800 3.691.365
Despeses corrents 5.231.018 5.344.854 5.162.251
6. Inversions reals 1.737.706 1.670.548 296.500
8. Actius financers 27.778.873 30.650.173 32.009.937
Despeses de capital 29.516.579 32.320.721 32.306.437
Total despeses 34.747.597 37.665.575 37.468.688

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

Evolucié del pressupost

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

2016 2017

2018

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

= Pressupost d'ingressos

H Pressupost de despeses

Resum de la liquidacié del pressupost d’ingressos

" Liquidat Liquidat Liquidat
Pressupost d'ingressos 2016 2017 2018
3. Taxes i altres ingressos 12.469 136 -
5. Ingressos patrimonials 2.470.062 3.128.335 6.039.500
Ingressos corrents 2.482.531 3.128.471 6.039.500
7. Transferéncies de capital 48.920.577 47.260.000 46.201.000
8. Actius financers 244.537 39.731 40.531
Ingressos de capital 49.165.114 47.299.731 46.241.531
Total ingressos 51.647.645 50.428.202 52.281.031

Font: Elaboracié propia a partir d’informacioé del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)
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Resum de la liquidaci6 del pressupost de despeses

Liquidat Liquidat Liquidat
Pressupost de despeses 2016 2017 2018
1. Despeses de personal 130.860 154.742 174.483
2. Consum de béns corrents i serveis 683.243 786.628 793.963
3. Despeses financeres 2.921.706 2.991.677 2.157.229
Despeses corrents 3.735.809 3.933.047 3.125.675
6. Inversions reals 35.501 234.642 6.872
8. Actius financers 47.599.504 46.234.884 48.549.811
Despeses de capital 47.635.005 46.469.526 48.556.683
Total despeses 51.370.814 50.402.573 51.682.358

Font: Elaboraci6 propia a partir d'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

Evolucid liquidaci6 del pressupost
55.000.000

44.000.000

33.000.000
H Pressupost d'ingressos

m Pressupost de despeses
22.000.000

11.000.000

2016 2017 2018

Font: Elaboracié propia a partir d'informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

La distribucié de les liquidacions d’ingressos i despeses dels darrers exercicis es
representa graficament en els quadres seguents:

Liquidacio6 pressupost ingressos valor absolut

50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000
F____ ey A

0 3. Taxes i altres 5. Ingressos 7. Transferéncies 8. Actius financers
ingressos patrimonials de capital
2016 12.469 2.470.062 48.920.577 244537
2017 136 3.128.335 47.260.000 39.731
2018 - 6.039.500 46.201.000 40.531

Font: Elaboracié propia a partir d'informacié del Fons de reserva de jubilacio
(Imports en euros)
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Liquidaci6 pressupost ingressos valor relatiu

100%
G0%
B0%
40%
20%
0%
2016 2017 2018
m 3. Taxes i altres ingressos 0% 0% 0%
m5. Ingressos patrimonials 5% 6% 12%
m 7. Transferéncies de capital 95% 94% 88%
m 8. Actius financers 0% 0% 0%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

Liquidaci6 pressupost despeses valor absolut

50.000.000
40.000.000 1
30000000 |
20.000.000 |
10000000
A—— A —
0
1. Despeses de 2. Consum de 3. Despeses 6. Inversions 8. Actius
personal béns corrents i financeres reals financers
serveis
m2016 130.860 683.243 2.921.706 35.501 47.599.504
m2017 154.742 786.628 2.991.677 234.642 46.234.884
=2018 174.483 793.963 2.157.229 6.872 48.549.811

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en euros)

Liquidacio6 pressupost despeses valor relatiu

100%

B0%

60%

40%

20%

0%
2016 2017 2018
m 1. Despeses de personal 0% 0% 0%
m2. Consum de béns corrents i serveis 1% 2% 2%
= 3. Despeses financeres 6% 6% 4%
m6. Inversions reals 0% 0% 0%
m 8. Actius financers 93% 92% 94%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié
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Resultat pressupostari i romanent de tresoreria

Es presenta a continuacio I'evolucié del resultat pressupostari:

Descripcié 2016 2017 2018
Total ingressos liquidats 51.647.645 50.428.202 52.281.031
Total despeses liquidades 51.370.814 50.402.573 51.682.358
Resultat pressupostari 276.831 25.629 598.673

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

La variacio i evolucié del romanent de tresoreria considerant, en cas que n’hi hagi,
aguelles incidencies més significatives detectades i indicades en els corresponents
informes de fiscalitzacié presenta el segiient detall:

Descripci6 RT Ajustat RT Ajustat RT Ajustat
2016 2017 2018

1. (+) Drets pendents de cobrament 248.078 1.947.690 395.589
2. (-) Obligacions pendents de pagament -68.869 -71.935 -487.250
3. (+) Fons liquids 845.910 196.123 416.496
Romanent de tresoreria total (1-2+3) 1.025.119 2.071.878 324.835
|. Romanent de tresoreria afectat - - -

Il. Romanent de tresoreria no afectat 1.025.119 2.071.878 324.835
Romanent de tresoreria total (1-2+3)=(I+I) 1.025.119 2.071.878 324.835

Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)

Evoluci6 resultat pressupostari i romanent de tresoreria

2.100.000

1.680.000

1.260.000

840.000

420.000

2016 2017

2018

Font: Elaboracié propia a partir d’'informacié del Fons de reserva de jubilacié

(Imports en euros)

= Resultat pressupostari

H Romanent de tresoreria ajustat
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Indicadors i ratis

Indicadors pressupostaris Exercici Exercici Exercici
P P 2016 2017 2018
Grau de modificacions del pressupost P
e ! Modificacions del pressupost
(La proximitat al 0% mostra una menor necessitat de Provisi - p Al P 48,6% 33,9% 39,5%
modificar les previsions inicials estimades) revisions inicials
Grau de liquidaci6 de drets
itzacio i i Drets liquidats
(Mostra el grau de realltzaf:|oldels ingressos prgy|§tos. _ S| q ‘ 100,0% 100,5% 100,0%
La proximitat al 100% indica una bona previsié Previsions definitives d'ingressos -
d'ingressos) Incorporaci6 del romanent de tresoreria
Grau de liquidacié d'obligacions Obligacions liquidades
(Mostra el grau de realitzaci6 de les despeses Provisi gd it d de d 99,5% 99,9% 98,9%
previstes. No hauria d'excedir el 100%) revisions definitives de despeses
% que representen les despeses de personal Obligacions liquidades capitol 1
(% que representen les despeses de personal sobre el Obgll' - c: dad p I 0,3% 0,3% 0,3%
total de despeses de l'exercici) igacions liquidades totals
% que representen les despeses corrents
9 S i Obligacions liquidades capitol 2
(% que r‘epresgnterll les delspe§es en béns corrents i g_ ! Q_ : P 1,3% 1,6% 1,5%
serveis de titularitat de I'entitat sobre el total de Obligacions liquidades totals
despeses de I'exercici)
[ énci Obligacions liquidades capitol 4
% que representen les despeses per transferéncies g_ ! Q_ : P 0,0% 0,0% 0,0%
corrents Obligacions liquidades totals
Esforg inversor
(% de despeses que corresponen a la realitzacié o o .
d'inversions en I'exercici. La realitzaci6 d'inversions es Obligacions liquidades capitol 6
: ) e . —— — 0,1% 0,5% 0,0%
troba relacionada amb I'adquisicié, ampliacio, Obligacions liquidades totals
conservaci6 o millora de les infraestructures i béns de
capital)
. (Drets liquidats operacions corrents -
EStal.V.' brut . . Obligacions liquidades operacions
(El seu valor ha de ser positiu. Capacitat dels ingressos corrents)
corrents per finangar despeses de capital) — - -50,5% -25,7% 48,2%
Drets liquidats operacions corrents
Estalvi net (Drets liquidats operacions corrents -
(El seu valor ha de ser positiu. Un valor negatiu indica Obligacions liquidades operacions
i ici corrents - Passius financers;
que no es dlsp'osa de recursos corrents suficients per rent . ) 50.5% 25.7% 48.2%
financar I'amortitzacié del deute formalitzat) Drets liquidats operacions corrents
Autonomia i -
. ) L Drets liquidats totals - Transferéncies
(Capacitat de finangament sense transferéncies q D Touid i 5,3% 6,3% 11,6%
externes. No inclosos capitols 4 i 7) rets liquidats totals
Autonomia fiscal Drets liquidats tributs (cap. 1,21 3) o o 5
(Capacitat de finangament amb els tributs liquidats) Drets liquidats totals 0.0% 0.0% 11,6%
. Lo Exercici Exercici Exercici
Ratis de liquiditat 2016 () 2017 2018

Fons de maniobra
(Hauria de tenir valor positiu)
Rati de liquiditat
(El valor hauria de fluctuar entre el 150% i 200%)

Rati de tresoreria
(Valor proxim al 100%)

Actiu corrent - Passiu corrent

Actiu corrent

Passiu corrent
Efectiu i altres actius liquids equivalents

Passiu corrent

1.150.767.466 1.231.153.174

1.401.765,6% 1.357.969,6%

1.015,4% 216,3%

1.226.108.302

390.503,3%

132,6%

(*) Els estats financers estan basats en el Pla general de comptabilitat publica (PGCP)
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié del Fons de reserva de jubilacio

(Imports en euros)
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Es presenten a continuacié uns indicadors especifics per I'entitat:

Patrimoni del fons de reserves

Fons de reserva 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Renda fixa 582,90 629,80 681,40 532,50 644,90 704,50 700,60 698,00
Actius monetaris 58,90 96,10 63,60 262,90 178,50 113,70 84,80 103,90
Renda variable 155,60 151,90 212,20 223,40 252,20 278,20 393,40 367,10
Altres actius 35,00 34,60 30,20 23,70 19,00 71,50 49,90 56,40
Total 832,40 912,40 987,40 1.042,50 1.094,60 1.167,90 1.228,70 1.225,40
Font: Elaboracié propia a partir d'informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié
(Imports en milions d’euros)
Patrimoni del fons de reserva
1.300,00
1.040,00
780,00 m Altres actius
= Renda variable
® Actius monetaris
520,00
m Renda fixa
260,00
0,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid
(Imports en milions d’euros)
. ey . . . y .
Composicio del patrimoni del fons de reserva per tipus d’actiu
Distribuci6 per tipus d'actiu 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Renda fixa i actius monetaris minim 50% maxim 100% 77,1% 79,6% 75,4% 76,3% 75,2% 70,0% 63,0% 64,6%
Renda variable minim 0% maxim 35% 18,7% 16,6% 21,5% 21,4% 23,0% 23,8% 31,6% 29,5%
Altres actius minim 0% maxim_15% 4,2% 3,8% 3.1% 2,3% 1,8% 6,2% 5,4% 5,9%

Nota: A efectes de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié i per donar compliment al mandat de gestié vigent, I'agrupacié “renda fixa” esta
formada pel conjunt d’inversions en renda fixa i actius monetaris
Font: Elaboracié propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacid

Composici6 de patrimoni del fons de reserva

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

100,0%
° 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= Renda Fixa i actius monetaris: 50% - 100% 77,1% 79,6% 75,4% 76,3% 75,2% 70,0% 63,0% 64,6%
= Renda variable: 0% - 35% 18,7% 16,6% 21,5% 21,4% 23,0% 23,8% 31,6% 29,5%
m Altres actius: 0% - 15% 4,2% 3,8% 3,1% 2,3% 1,8% 6,2% 5,4% 5,9%

Font: Elaboracié propia a partir d’informacio de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié
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Evolucio de la rendibilitat obtinguda i index de referéncia

Evolucié de la rendibilitat obtinguda i index de referéncia 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rendibilitat cartera -0,65% 4,82% 4,72% 2,92% 1,57% 2,16% 2,77% -4,12%
Rendibilitat index de referéncia -0,83% 7,32% 6,20% 4,91% 3,44% 3,12% 3,05% -2,30%

Font: Elaboraci6 propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié

10,00%

5,00%

==t Rendibilitat cartera

=== Rendibilitat index de referéncia

0,00% ‘

-5,00%
2011 2012 2013 2014

2015

2016

2017

2018

Font: Elaboraci6 propia a partir d’informacié de la CASS i a partir de I'any 2016 del Fons de reserva de jubilacié
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3. OBSERVACIONS | RECOMANACIONS
Relatives a la comptabilitat publica

- No consta que modificacions pressupostaries per un total de 16.539.873 euros
hagin estat aprovades per I'd6rgan competent. Aquest fet contravé el que
disposa el Capitol Il del Codi de ’Administracié, podent ser causa de nul-litat
d’acord amb el que regulen els articles 48 i 49 de la referida norma. (nota
2.1.2)

Relatives a la contractacié publica

- De la revisié efectuada s’observa que el FRJ ha efectuat contractacions
directes per import global de 19.844 euros susceptibles d’ésser contractades
mitjancant concurs public. (nota 2.5)

4. OBSERVACIONS | RECOMANACIONS D’ANYS ANTERIORS

Relatives a la comptabilitat publica

- Figuren en I'actiu financer corrent de I'estat de situacio financera els mandats
de gesti6é de bona part del patrimoni del FRJ. Donat el caracter permanent
d’aquestes inversions financeres, haurien de figurar a l'actiu financer no
corrent. El saldo comptable d’aquestes inversions, a 31 de desembre de 2018
era de 1.225.473.464 euros. (nota 2.3.2)

5. CONCLUSIONS

De les verificacions efectuades d’acord amb procediments d’auditoria es desprén que,
excepte per les consequéncies que es deriven de les observacions contingudes en els
apartats 3 i 4, els comptes anuals sotmesos a fiscalitzacié expressen, en tots els
aspectes significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacio financera del Fons
de reserva de jubilaci6 a 31 de desembre de 2018, dels resultats de les seves
operacions i dels recursos obtinguts i aplicats, i de I'execucié del pressupost
d’'ingressos i despeses corresponents a I'exercici anual acabat en la mateixa data i
contenen, juntament amb la memoaria que els acompanya, la informacioé necessaria i
suficient per a la seva interpretacio i comprensio adequada, de conformitat amb els
principis i normes comptables generalment acceptats recollits a la LGFP a les NICSP,
i guarden uniformitat amb els aplicats en I'exercici anterior.

També es desprén que, excepte pels aspectes descrits en el cos de l'informe, el Fons
de reserva de jubilacié ha complert de forma raonable amb la legislaci6 basica relativa
a 'administracio i control dels fons publics que li és aplicable per I'exercici anual acabat
el 31 de desembre de 2018.
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6. AL-LEGACIONS

D’acord amb alld que preveuen els articles 3 i 10 de la Llei del Tribunal de Comptes
es va trametre al Fons de reserva de jubilacio el present informe per tal que pogués
presentar les al-legacions que considerés oportunes.

Es transcriu a continuacio la resposta rebuda:
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&S [ Enias
Tribunal de Comptes
18 whis 2020 Sr. Francesc d’Assis Pons Tomas
O Ererada K sorsd President
irage [w a M , _
NEm. (5226 | Zeyze ) C/ Vilanova nam. 15, planta -3

AD 500 Andorra la Vella

Andorra la Vella, 18 de maig del 2020

Distingit senyor,

En relacio al vostre escrit, amb data d'entrada el 28 d'abril del 2020, sobre la
liquidacio dels comptes del Fons de reserva de jubilacid corresponents a
I'exercici 2018, em plau annexar 'escrit d'al.legacions,

Atentament,

Eulalia Orobitg Petit
Directora
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Resposta a les observacions i recomanacions efectuades pel
Tribunal de Comptes d’Andorra en I'Informe relatiu als treballs
de fiscalitzacio corresponents al tancament de I'exercici 2018
del Fons de reserva de jubilacié (FRJ)

Andarra la Vella, maig del 2020
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Resposta a les observacions i recomanacions efectuades pel
Tribunal de Comptes d’Andorra en I'Informe relatiu als treballs
de fiscalitzacio corresponents al tancament de I’exercici 2018

El Fons de reserva de jubilacié considera oportt presentar les consideracions segiients
a les observacions i recomanacions del Tribunal de Comptes d’Andorra referents a
I'exercici 2018. A fi de facilitar la comprensio i seguiment de les al-legacions, es detallen
literalment les observacions del Tribunal de Comptes seguides de la resposta
corresponent, mantenint I'ordre utilitzat en el seu informe,

OBSERVACIONS | RECOMANACIONS

Relatives a la comptabilitat piblica

- No consta que modificacions pressupostaries per un total de 16.539.873 euros
hagin estat aprovades per I'organ competent. Aquest fet contravé el que disposa
el Capitol Ill del codi de I’Administracid, podent ser causa de nul.litat d’acord amb
el que regulen els articles 48 i 49 de la referida norma. (nota 2.1.2)

Resposta del FRJ

En referéncia a les transferéncies de crédits realitzats en I'exercici 2018 per valor
de 16.539.873 euros, aclarim que:

e A 17 dedesembre de 2018 el Consell d’Administracié va acordar facultar
a la direccio per autoritzar les modificacions de crédit necessaries
relatives a I'execucié de pressupost de I'exercici 2018, per tal de dotar
tots els conceptes pressupostaris de la disponibilitat necessaria i
suficient. Per un error de transcripcid, aquest acord no va ser inclds en
I'acta.

e A 26 de marc de 2019, els membres del Consell d’Administracié del FR)
van aprovar 'informe anual del FRJ corresponent a I'exercici 2018, on les
esmentades modificacions s'inclouen en la nota 28 (e) i compten amb el
corresponent informe favorable de la Intervencié general, de conformitat
amb el qué preveuen els articles 3.8 i 4.4 de la Llei de pressupost per a
I'exercici del 2018 i I'article 25 de la Llei general de les finances publiques.

e El 28 d’octubre de 2019 el Consell d’Administracié va aprovar incloure
una esmena en I'acta del 17 de desembre de 2018 corresponent a I'acord
en relacié a les modificacions de crédit relatives a I'execuci6 del
pressupost de I'exercici 2018 i que no s’havia recollit en 'acta per error.

B * 2/6
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Per tant, cada una de les fases han sigut degudament informades i aprovades
pels drgans competents donant completa validesa de 'operativa realitzada en
referéncia als crédits ampliables.

Relatives a la contractacid publica

De lo revisid efectuada s'observa que el FRI ha efectuat contractacions directes
per import global de 19.844 euros susceptibles d'ésser contractades mitjangont
concurs public. (nota 2.5)

Resposta del FRJ

L'observacit fa referéncia a unes despeses amb dos proveidors. D'una banda,
11.544 euros de despesa amb I'empresa Term-Calor | d'altra banda 8.300 euros
amb I'empresa PPCmetrics.

En relacid a PPCmetrics, el FRJ va contractar aquesta empresa per realitzar un
treball de revisio de la seva estratégia d'inversio, després d'haver seleccionat la
seva proposta d’entre les sol-licitades a tres proveidors, i que ascendia a 7.500
euros. Pel seu impeort, aguest contracte es situava dins |a casuistica descrita en
el capitol 2 de la Llei 1/2018, de d'1 de marg, del pressupost per a I'exercici 2018
per les despeses de fins a 7.500 euros (i, en particular, en I'article 8 "contractes
menors”), aixi com a 'apartat b de I'article 12.

Un cop realitzat el projecte i entregat I'informe corresponent, la Comissié
Gestora va demanar poder aprofundir sobre determinats aspectes de I"estudi
amb I'equip que I'havia dut a terme. Aquesta va ser una prestacid addicional,
que no estava prevista en el pressupost inicial i que va suposar un cost de 800
euros. Tal com recull I'acta de |a reunid de la Comissid Gestora del 7 de juny del
2018, en aguesta sessid van intervenir els dos representants de PPCmetrics
responsables de I'estudi.

En relacid a Term-Calor, el FRJ té amb aguesta empresa un contracte de
manteniment del sisterma de calefaccié de I'edifici Prada Casadet. Aquest
contracte només cobreix el servei basic de manteniment i va suposar un cost de
680 euros al 2018. El contracte determina clarament que queden exclosos del
contracte qualsevol reparacié o material a substituir | ho detalla com segueix:
+ Tot el material a canviar, el qual sera abonat segons PVP
¢ Qualsevol reparacid que sigui motivada per I'ds o abls indegut de
I'aparell
» Tota anomalia aliena a la caldera (bombes, electricitat, etc)
Tota anomalia causada pel desgast de |a instal-lacid
Els danys causats per incendi, llamp, inundacid, furt i/o accident

ifs
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Més enlla d’aquest contracte, al llarg del 2018 es van haver de dur a terme altres
intervencions en el sistema de calefaccié de Prada Cadadet, intervencions
sobrevingudes i independents entre elles. En particular, una averia en un dels
dos cremadors i que va haver de ser reemplacat. Només aquesta reparacio va
suposar un cost de 4.274,10 euros i, malgrat era urgent resoldre-la per no
sobrecarregar I'altre cremador en ple hivern, abans de realitzar-la es va demanar
un pressupost alternatiu. També es van haver de realitzar unes reparacions que
van anar sorgint al sistema de calefaccié de la sala d'actes i que van ascendir a
3.572,23 euros. Sense aquestes eventualitats, al 2018 la despesa total amb Term-
Calor hauria estat de 3.697,67 euros.

Per tant, atés que en tots els casos 'import de |la despesa ha estat inferior a 7.500
euros, entenem que son contractacions que es circumscriuen dins la casuistica
descrita en el capitol 2 de la Llei 1/2018, de d’1 de marg, del pressupost per a
I'exercici 2018 per les despeses de fins a 7.500 euros (i, en particular, en I'article
8 “contractes menors”), aixi com a I'apartat b de I'article 12.

OBSERVACIONS | RECOMANACIONS D’ANYS ANTERIORS

Relatives a la comptabilitat pablica

Figuren en I'actiu financer corrent de I'estat de situacio financera els mandats de
gestio de bono part del patrimoni del FRJ. Donat el caracter permanent
d’aquestes inversions financeres, haurien de figurar a I’actiu financer no corrent.
El saldo comptable d’aquestes inversions, a 31 de desembre de 2018 era de
1.225.473.464 euros. (nota 2.3.2)

Resposta del FRJ

El decret del 22 de desembre del 2016 va aprovar |'adopcié de les Normes
Internacionals de Comptabilitat del Sector Piblic (NICSP) a partir de I'exercici
2017 en el sector public del Principat d’Andorra. Aixi, I'estat de situacié financera
de I'exercici 2018 va ser formulat de conformitat amb el nou marc d’informacio
financera.

L'estat de situacid financera del FRJ a 31 de desembre de 2018 distingeix entre
Actius corrents i Actius no corrents, i es va elaborar seguint un criteri de liquiditat
dels actius. Els mandats de gestié van quedar integrats dins I'Actiu corrent,
juntament amb la resta d’instruments financers que formen part de la cartera
d’inversions i que gestiona directament el FR).

A continuacié n’exposem els motius:

4/6
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« La NICSP 1 regula la presentacio dels estats financers. En relacid a I'estat
de situacid financera, malgrat el paragraf 70 preveu que cal distingir entre
Actius corrents i Actius no corrents, el paragraf 73 preveu que algunes
entitats, com les institucions financeres (activitat analoga a la del FRI},
presentin els actius i passius ordenats segons el grau de liquiditat ja que
considera que proporciona informacio fiable | més rellevant.

s Elparagraf 76 de la NICSP 1, estableix els criteris que ha de reunir un actiu
per ser classificat com a Actiu corrent. Aixi, cal classificar com a Actius
corrents aquells gque es mantenen fonamentalment per negociacid.

La NICSP 29 estableix en el paragraf 10 quines caracteristiques han de
reunir els actius financers per ser classificats com a “Actiu mantingut per
negociar”. Entre altres, diu literalment:

“Un activo o passivo Financiero se clasificard como mantenido para
negociar si en su reconocimiento inicial forma parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados que se gestionan conjuntomente y
para la cual existe evidencia de un patrdn real recinte de obtencidn de
beneficios a corto plazo.”

En aplicacid dels diferents aspectes previstos per les NICSP exposats
anteriorment, es van considerar els instruments financers que formen part dels
mandats de gestié com a “mantinguts per negociar” i, en conseqiiéncia, formen
part de I'Actiu corrent en 'estat de situacio financera del FRJ,

Aixi mateix, es va considerar rellevant presentar I'estat de situacio financera
seguint un criteri de liquiditat. Pel FRJ la liguiditat és un element molt rellevant.
D'una banda, la Llei que regula el FRJ estableix uns limits a complir. En concret,
I'article 27.1, apartat d), de la Llei 6/2015 preveu que el FRJ inverteixi un minim
del 80% del seu patrimoni en actius liquids. D’'altra banda, el FR] no és una
institucié financera en termes juridics perd té per objecte gestionar unes
inversions que en el futur han d'atendre les necessitats de la branca jubilacid de
la CASS. Per poder comprendre si el FR] esta invertint de forma adequada als
compromisos de la branca jubilacid, és important conéixer el grau de liguiditat
de les inversions.

Finalment, considerem oportd comentar les caracteristigues i funcionament dels
mandats de gestid.

El FRI delega la gestid d'una part del patrimoni del FRI a entitats financeres
mitjangant mandats de gestid. Tal com explica la MICSP 29, es tracta d'una gestié
conjunta d'instruments financers, on el gestor ha d'assolir uns objectius
respectant els limits fixats pel FRJ.

Els mandats de gestid en vigor no suposen un compromis a un determinat
termini, ni per la forma ni pel fons.
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* Anivell formal, sén contractes que el FRJ podria resoldre lliurement amb
un preavis escrit a I'entitat d’entre 15 i 90 dies.

* Pel que fa al fons, els mandats existents permeten invertir Gnicament en
actius financers liquids, que cotitzen o es negocien en mercats financers
internacionals. Aixd permet precisament que el FRJ pugui disposar dels
actius sota mandat de gestié en uns terminis de temps breus. El gestor
tampoc té un compromis de mantenir els actius fins a venciment. En
realitat, hi ha molts instruments financers que no tenen venciment:
accions, fons d’inversid, ETFs,... D'altra banda i gracies a la liquiditat
d’'aquests instruments, el gestor pot decidir vendre els actius sota gestio
quan consideri oportd.

La durada dels contractes de gestié esta vinculada a factors com els resultats de
la gestio, el compliment dels limits del mandat, les necessitats d’adaptacié de la
politica d'inversié per part del FRJ, la decisié del FRJ de gestionar internament o
de delegar la gestig,...

Z.. : r l

Eulalia Orobitg Petit
Directora
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7. OBSERVACIONS COMPLEMENTARIES

El Tribunal de Comptes ha analitzat les al-legacions presentades i entén que no
modifiquen els plantejaments evocats en el cos de I'informe, ni aporten cap informacio
complementaria que permeti modificar les observacions i conclusions a les quals ha
arribat el Tribunal després de 'examen de la documentacié aportada durant els treballs
de camp.
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