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El Ple del Tribunal de Comptes, en l’exercici de la funció fiscalitzadora requerida per 
l’article 2 del Decret legislatiu del 27-9-2017 de publicació del text refós de la Llei del 
Tribunal de Comptes, del 13 d’abril del 2000, i les seves modificacions posteriors, ha 
aprovat, en la sessió celebrada el 26 de febrer de 2026 l’informe relatiu als treballs de 
fiscalització corresponents al tancament de l’exercici a 30 d’abril de 2024, de SETAP 
365, SA. 
 
Els treballs de fiscalització s’han dut a terme amb sotmetiment a les lleis i als valors 
ètics fonamentals d’integritat, independència i objectivitat, competència, 
comportament professional i confidencialitat i transparència que regeixen 
l’organització i l’activitat del Tribunal de Comptes. 
 
L’informe, havent acomplert amb els tràmits que requereix l’article 10 de la Llei del 
Tribunal de Comptes, serà tramès al Consell General per a la seva consideració. 
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Abreviacions 
 
LFC: Llei de les finances comunals 
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1. INTRODUCCIÓ 
 

1.1. Objecte i abast 
 
D'acord amb l'art. 8 de la Llei del Tribunal de Comptes, de 13 d’abril de 2000, 
correspon a aquest Òrgan la fiscalització externa de la gestió econòmica, financera i 
comptable de les societats públiques comunals quan la participació en el capital sigui 
majoritària o suficient per tenir-ne el control, entre d’altres, SETAP 365, SA (en 
endavant la societat). 
 
La fiscalització de SETAP 365, SA forma part dels treballs de fiscalització per a 
l’exercici 2024, d’acord amb les competències que té atribuïdes aquest Tribunal. 
 
Aquesta actuació suposa la realització d’una auditoria de regularitat (financera i de 
compliment) de l’activitat economicofinancera de la societat, desenvolupada en 
l’exercici comptable conclòs el 30 d’abril de 2024. 
 
La informació comptable examinada ha estat la integrada per la liquidació de comptes 
lliurada al Tribunal de Comptes, en data 11 de desembre de 2024, i consta, entre 
altres, de la documentació següent: 
 

- Comptes anuals abreujats i informe d’auditoria de SETAP 365, SA. 

- Comptes anuals consolidats i Informe d’auditoria de SETAP 365, SA i 
societats dependents. 

- Comptes anuals i informe d’auditoria d’Esports de neu Soldeu-Incles, SA 
(ENSISA). 

 
En data 7 de maig de 2025 es va remetre la documentació següent: 
 

- Comptes anuals i informe d’auditoria d’Estacions de Muntanya d’Arinsal Pal, 
SA (EMAP SA). 

 

1.2. Metodologia 
 
El treball s’ha realitzat d’acord amb els Principis i Normes d’Auditoria del Sector Públic 
i al Codi d’Ètica del Tribunal de Comptes, i ha consistit en la realització d’aquelles 
proves selectives i revisions de procediments que s’han considerat necessàries en 
cada cas per a l’examen de les diferents àrees. 
 
L’actuació portada a terme ha estat una auditoria de regularitat, que inclou una 
auditoria de legalitat o compliment i una auditoria financera, amb els següents 
objectius: 
 

- Comprovar si l’activitat economicofinancera de les societats s’han 
desenvolupat de conformitat amb les normes, disposicions i directrius que li 
són d’aplicació. 

- Verificar si els comptes anuals i altres estats financers de de les societats 
expressen la imatge fidel del patrimoni, de la situació financera, del resultat de 
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les seves operacions, dels seus fluxos d’efectiu i que la informació 
economicofinancera es presenti d’acord amb el marc normatiu d’informació 
financera que li és d’aplicació. 

 
No obstant això, en la mesura que s’han detectat en la fiscalització, en l'informe es 
posen de manifest incidències i conclusions que tenen a veure amb la gestió, és a dir, 
que indiquen si la gestió economicofinancera s’ha portat a terme amb criteris 
d’eficàcia, eficiència i economia. 
 
Han estat objecte de la present fiscalització els fets generats per SETAP 365 en 
l'exercici 2024 encara que, quan ha calgut per tenir incidència en l'exercici fiscalitzat, 
també ho han estat els d'exercicis anteriors i posteriors, abordant tant els aspectes 
comptables i pressupostaris com els patrimonials, així com els d'organització i control 
intern existents en l'entitat. Al mateix temps, també s'ha verificat si es compleix amb 
la legalitat vigent en la gestió dels recursos públics. 
 
No s’han portat a terme procediments específics, tendents a localitzar fets posteriors 
que poguessin afectar l’exercici fiscalitzat. No obstant això, en aquells casos en els 
quals s’ha comptat amb evidència d’algun tipus, originada amb posterioritat a la data 
de tancament dels exercicis, se n’ha fet referència a l’Informe. 
 
En la realització de la fiscalització, i derivat de la pròpia naturalesa de l’entitat de 
tenidora de títols d’altres societats; cal prendre en consideració a més de les societats 
indicades en el punt 1.1 la següent: 
 

- NEUS DEL VALIRA, SA (NEVASA) a 31 de maig de 2024. 
 
La informació relativa a aquesta entitat, sobre la qual no corresponia fiscalització 
complementària per part del Tribunal, ha estat analitzada exclusivament per tal de 
valorar els eventuals efectes sobre els comptes de SETAP 365, SA o de les societats 
que en depenen. 
 
La societat VALLS DEL NORD, SA (VALLNORD, SA), entitat incorporada en el darrer 
informe de fiscalització, no es considera al trobar-se en liquidació a 30 de novembre 
de 2023, i havent extingit la seva activitat en data 7 de febrer de 2024. 
 
El treball de camp a les dependències de l’ens fiscalitzat va concloure el 25 d’agost 
de 2025. 
 

1.3. Naturalesa jurídica i composició del grup 
 
SETAP 365, SA i les societats que en depenen estan constituïdes sota la forma 
jurídica de societat anònima. 
 
Tenen la consideració de societats públiques comunals, atès que estan participades 
majoritàriament pels comuns de Canillo i de La Massana. 
 
En tant que societats públiques comunals i d’acord amb la LFC, ha de desenvolupar 
la seva actuació d’acord amb les normes del dret privat. Així mateix, s’han de sotmetre 
als requeriments d’aquesta Llei i altres normes administratives. 
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La societat SETAP 365, SA es va constituir el 30 de desembre de 2021. 
 
El detall dels socis i la participació és la següent: 
 

 
Font: SETAP 365, SA 

 
El detall de les participacions de les que disposa SETAP 365, SA seria com segueix: 
 

Denominació 
% 

participació 
Participació 

directa/indirecta 

Esports de Neu Soldeu Incles, SA 99,68% Directa 
Estacions de Muntanya Arinsal/Pal, SA 99,99% Directa 
Neus del Valira, SA 47,50% Indirecta 

Font: Elaboració pròpia a partir d’informació de SETAP 365, SA 

 
El detall de les aportacions realitzades pels socis es com segueix: 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 

 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 
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El valor de les participacions en empreses del grup correspondrien a: 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 

 
El detall del moviment en l’immobilitzat financer és com segueix: 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 
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1.4. Marc jurídic 
 
La legislació que regula l'activitat economicofinancera i comptable de SETAP 365, SA 
en el període fiscalitzat es conté, fonamentalment, en les següents disposicions: 
 

- Decret del 15-02-2012, pel qual s’ordena la publicació del text refós de la Llei 
30/2007, del 20 de desembre, de la comptabilitat dels empresaris, modificada 
per la Llei 8/2010, del 22 d’abril i per la Llei 26/2011, del 29 de desembre i les 
seves modificacions posteriors. 

- Decret del 15-02-2012 pel qual es modifica el Reglament de formulació dels 
comptes anuals consolidats. 

- Decret legislatiu del 5-12-2018 de publicació del text refós de la Llei 20/2007, 
del 18 d'octubre, de societats anònimes i de responsabilitat limitada, i les 
seves modificacions posteriors. 

- Llei 31/2018, del 6 de desembre, de relacions laborals i les seves 
modificacions posteriors. 

- Decret legislatiu del 20-11-2019 de publicació del text refós de la Llei general 
de les finances públiques, del 19 de desembre de 1996, i les seves 
modificacions posteriors. 

- Llei 36/2021, del 16 de desembre, de les finances comunals, i les seves 
modificacions posteriors. 

- Decret 120/2022, del 30-3-2022, pel qual s’aprova el Pla General de 
Comptabilitat. 

 

1.5. Organització i control intern 
 
El control intern és un procés integral de l’organització, responsabilitat dels òrgans de 
govern i direcció de SETAP 365, SA, dissenyat per afrontar els riscos i per aportar una 
seguretat raonable que en la consecució de la missió de l’ens s’assoleixen els 
objectius de: 
 

- Execució ordenada, ètica, econòmica, eficient i efectiva de les operacions. 

- Compliment de les obligacions de responsabilitat. 

- Compliment de les lleis i regulació aplicable. 

- Salvaguarda dels recursos per evitar pèrdues, mal ús o danys. 
 
En els treballs de fiscalització s’han estudiat i avaluat aquells procediments del control 
intern que hem considerat necessaris atenent l’abast i la naturalesa del treball, sense 
que l’esmentat estudi hagi pretès identificar necessàriament totes les debilitats que 
puguin existir, motiu pel qual no expressem una opinió sobre el sistema de control 
intern de l’entitat. No obstant això, en el transcurs de l’informe es detallen aquelles 
observacions i recomanacions que han de possibilitar la millora dels procediments de 
control intern de l’entitat. 
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2. FISCALITZACIÓ REALITZADA 
 
Annexats a aquest informe es reprodueixen el balanç, el compte de pèrdues i guanys, 
l’estat de canvis del patrimoni net i l’estat de fluxos de tresoreria de les societats 
fiscalitzades i dels comptes consolidats corresponents a l’exercici acabat el 30 d’abril 
de 2024. 
 
Dels treballs efectuats en resulten les següents incidències: 
 
Mancomunació de signatures 

 

D’acord amb la informació bancària analitzada, pel conjunt d’entitats les operacions 
es poden efectuar de forma indistinta per la totalitat o part de les operacions que 
impliquen pagaments o moviments de fons. 
 
Per tant, no es compleix el principi de mancomunació que ha de regir en la gestió de 
fons públics, pel que es recomana adoptar procediments de pagament que respectin 
aquest principi. 
 
Remissió de comptes 
 
L’article 13.1 de la Llei del Tribunal de Comptes de 13 d’abril de 2000 estableix que 
els comuns han de remetre directament al Tribunal de Comptes els seus comptes, així 
com els dels òrgans i de les societats públiques que en depenen, abans de l’1 d’abril 
de l’any següent al del tancament de cada exercici. 
 
Els estats i comptes anuals de la societat EMAP han estat tramesos al Tribunal de 
Comptes en data 7 de maig de 2025. 
 
Sobrevaloració de la participació financera a EMAP,SA 
 
La societat té valorades les accions d’EMAP, SA en el seu actiu en 22.285.014 euros 
quan el valor comptable de la seva participació era de 8.188.077 euros a la data del 
tancament. 
 
L'import pel qual la societat va enregistrar les accions d'EMAP, SA deriven d'una 
valoració efectuada el desembre de 2021 basant-se d'un pla de negoci d'EMAP el 
qual, a la data, no s'està complint. Així, el benefici de l'exercici és inferior en 5,4 milions 
d'euros al que es va preveure en el referit pla (3,3 milions inferior l'exercici precedent) 
i l'EBITDA és inferior en 3,3 milions d’euros a les previsions (2,9 milions l'exercici 
precedent). 
 
Atenent a l'anteriorment exposat i d'acord amb el que disposen les normes 
comptables, l'entitat hauria d'haver efectuat les correccions valoratives necessàries 
per la part de la inversió la qual, atenent a les dades anteriorment exposades, s'ha de 
considerar no recuperable. 
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3. EVOLUCIÓ DE LES MAGNITUDS I RATIS PRINCIPALS 
 

Es presenta a continuació l’evolució de les magnituds i els ratis principals de la gestió 
economicofinancera de l’entitat: 
 

A efectes d’interpretació de les dades adjuntes indiquem que l’exercici 2021 no va 
estar auditat i corresponia a la creació de la societat SETAP 365, SA en data 30 de 
desembre de 2021. Les dades corresponents a l’exercici 2022 corresponen al període 
gener a abril 2022. 
 

Això comporta que la comparabilitat de les dades entre aquests exercicis i en sèries 
futures cal que siguin contextualitzades pels fets indicats anteriorment. 
 

Indicadors i ratis 
 

Ratis de liquiditat   Exercici 2021 

No auditat 
Exercici 2022 Exercici 2023 Exercici 2024 

       

Fons de maniobra 

(Hauria de tenir valor positiu)  

= Actiu corrent - Passiu corrent -44.257.449 -22.242.488 -22.866.053 -38.488.683 

      

Rati de liquiditat 

(El valor hauria de fluctuar entre el 150% i 

200%)  

= 
Actiu corrent 

17,8% 41,7% 31,2% 18,5% 
Passiu corrent 

      

Rati de tresoreria 

(Valor pròxim al 100%) 
= 

Efectiu i altres actius líquids equivalents 
3,7% 4,4% 4,0% 2,2% 

Passiu corrent 
       

Indicadors   Exercici 2021 

No auditat (*) 

Exercici 2022 

(**) 
Exercici 2023 Exercici 2024 

       

Indicador de xifra de negoci  Import net de la xifra de negoci 
- 95,9% 88,6% 90,3% 

(% de la xifra de negoci sobre els ingressos 

d'explotació) 

 Ingressos d'explotació 

      

Indicador de consum  

(% de les despeses de consum de 

mercaderies, matèries primes i altres materials, 

respecte al total de les despeses d'explotació)  

= 

Consum de mercaderies, matèries primes 

i altres materials - 12,6% 12,5% 11,0% 

Despeses d'explotació 

      

Indicador de personal 

(% de les despeses de personal, respecte al 

total de les despeses d'explotació)  

= 
Despeses de personal 

- 40,8% 33,1% 35,6% 
Despeses d'explotació 

      

Indicador de amortització 

(% de les despeses d'amortització, respecte al 

total de les despeses d'explotació)  

= 
Despeses d'amortització 

- 12,6% 16,1% 17,5% 
Despeses d'explotació 

      

Indicador d'altres despeses d'explotació 

(% de les altres despeses d'explotació, 

respecte al total de les despeses d'explotació)  

= 
Altres despeses d'explotació 

- 33,8% 38,2% 36,2% 
Despeses d'explotació 

      

Ratis de rendibilitat     
Exercici 2021 

No auditat (*) 

Exercici 2022 

(**) 
Exercici 2023 Exercici 2024 

       

Rendibilitat financera  

(Taxes més elevades indiquen una major 

rendibilitat del patrimoni propietat dels 

accionistes) 

  

= 
Benefici net 

0,0% 10,4% -0,9% -3,5% 
Patrimoni net 

      

Rendibilitat econòmica  

 (Taxes més elevades indiquen una major 

productivitat de l'actiu) 

  

= 
Benefici abans d'impostos 

0,0% 7,4% -0,5% -2,1% 
Actiu total 

      

Ratis d'endeutament     
Exercici 2021 

No auditat 
Exercici 2022 Exercici 2023 Exercici 2024 

       

Rati d'endeutament  

(Deutes totals de l'entitat respecte al total dels 

recursos obtinguts)  

= 
Passiu corrent i no corrent 

39,7% 32,6% 33,7% 38,9% 
Total patrimoni net i passiu 

      

Rati de qualitat del deute 

(Pes dels creditors a llarg termini en el total de 

creditors)  

= 
Passiu corrent 

67,6% 58,3% 49,4% 58,2% 
Passiu corrent i no corrent 

      

Rati de despeses financeres (*) i (**) 

(Si és superior al 50% ens alerta que les 

despeses financeres són excessives)  

= 
Despeses financeres 

- 0,8% 1,7% 3,9% 
Ingressos d'explotació 

      

(*) Per l'exercici 2021, l'entitat no presenta el compte de pèrdues i guanys consolidat 

(**) Per l'exercici 2022, l'entitat presenta el compte de pèrdues i guanys consolidat per un període de 4 mesos 

Font: Elaboració pròpia a partir d’informació SETAP365, SA i societats que en depenen 

(Imports en euros) 
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Cal prendre en consideració que a efectes d’una major comprensió de les dades de 
l’entitat les magnituds han estat calculades en base els comptes de SETAP 365, SA i 
Societats Dependents. 
 

4. CONCLUSIONS 
 
De les verificacions efectuades d’acord amb procediments d’auditoria es desprèn que 
els comptes anuals sotmesos a fiscalització expressen, en tots els aspectes 
significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situació financera de la societat SETAP 
365, SA, a 30 d’abril de 2024, dels resultats de les seves operacions i dels seus fluxos 
d’efectiu, i contenen, juntament amb la memòria que els acompanya, la informació 
necessària i suficient per a la seva interpretació i comprensió adequada, de 
conformitat amb els principis i normes comptables generalment acceptats, recollits en 
el marc normatiu d’informació financera que resulta d’aplicació. 
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5. RESUM DELS COMPTES ANUALS 
 

5.1. SETAP 365, SA 
 
Balanç 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 
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Compte de pèrdues i guanys 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 
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Estat de canvis en el patrimoni net 
 

 
Font: SETAP 365, SA 
(Imports en euros) 
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5.2. ESTATS CONSOLIDATS DE SETAP 365, SA 
 
Es transcriu a continuació l’informe d’auditoria sobre els estats financers consolidats 
de SETAP 365, SA i les seves societats dependents (Esports de Neu Soldeu-Incles, 
SA (ENSISA), Estacions de Muntanya Arinsal / Pal, SA (EMAP SA), i Neus del Valira, 
SA (NEVASA), tramès al Tribunal de Comptes per part de SETAP 365, SA, així com 
el balanç consolidat, el compte de pèrdues i guanys consolidat, l’estat de canvis del 
patrimoni net consolidat, i l’estat de fluxos de tresoreria consolidat; sobre aquests 
estats financers consolidats no s’han realitzat treballs complementaris de fiscalització, 
al no ser objecte de l’abast dels treballs realitzats, adjuntant-se merament a títol 
informatiu. 
 
El detall de la participació en les referides societats és com segueix: 
 

Denominació Mètode integració 
% 

participació 
Participació 

directa/indirecta 

SETAP 365, SA Societat dominant - - 
Esports de Neu Soldeu Incles, SA Integració global 99,68% Directa 
Estacions de Muntanya Arinsal / Pal, SA Integració global 99,99% Directa 
Neus del Valira, SA Posada en equivalència 47,50% Indirecta 

Font: Elaboració pròpia a partir d’informació de SETAP 365, SA 
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5.3. ESTACIONS DE MUNTANYA ARINSAL/PAL, SA (EMAP, SA) 
 
Es transcriu a continuació l’informe d’auditoria sobre els estats financers d’Estacions 
de Muntanya d’Arinsal / Pal, SA (EMAP, SA), tramès al Tribunal de Comptes per part 
de SETAP 365, SA, així com el balanç, el compte de pèrdues i guanys, l’estat de 
canvis del patrimoni net, i l’estat de fluxos de tresoreria. 
 
Aquest informe ha estat objecte de fiscalització complementària per part del Tribunal; 
les observacions resultants es troben indicades en el punt 2 del present informe. 
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5.4. ESPORTS DE NEU SOLDEU-INCLES, SA (ENSISA) 
 
Es transcriu a continuació l’informe d’auditoria sobre els estats financers d’Esports de 
Neu Soldeu-Incles, SA (ENSISA), tramès al Tribunal de Comptes per part de SETAP 
365, SA, així com el balanç, el compte de pèrdues i guanys, l’estat de canvis del 
patrimoni net, i l’estat de fluxos de tresoreria. 
 
Aquest informe ha estat objecte de fiscalització complementària per part del Tribunal; 
les observacions resultants es troben indicades en el punt 2 del present informe. 
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6. ALTRES SOCIETATS PARTICIPADES 
 

6.1. NEUS DEL VALIRA, SA (NEVASA) 
 
Es transcriu a continuació l’informe d’auditoria sobre els estats financers de Neus del 
Valira (NEVASA), tramès al Tribunal de Comptes per part del Comú de Canillo, així 
com el balanç, el compte de pèrdues i guanys, l’estat de canvis del patrimoni net, i 
l’estat de fluxos de tresoreria. 
 
Aquest informe, sobre el qual no corresponia fiscalització complementària per part del 
Tribunal, s’incorpora únicament a efectes d’una millor comprensió dels comptes de 
SETAP 365, SA. 
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7. AL·LEGACIONS 
 

D’acord amb allò que preveuen els articles 3 i 10 de la Llei del Tribunal de Comptes 
es tramet a SETAP 365, SA el present informe per tal que pugui presentar les 
al·legacions que consideri oportunes. 
 
Es reprodueix a continuació la resposta rebuda: 
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8. OBSERVACIONS COMPLEMENTÀRIES 
 
El Tribunal de Comptes ha analitzat les al·legacions presentades i entén que no 
modifiquen els plantejaments evocats en el cos de l’informe, ni aporten cap informació 
complementària que permeti modificar les observacions i conclusions a les quals ha 
arribat el Tribunal després de l’examen de la documentació aportada durant els 
treballs de camp. 


